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HypoVereinsbank OA~S77/

¢ UniCredit Group

INVESTOR RELATIONS RELEASE May 10, 2007

Q1 2007: HVB Group with a very pleasing start into the new fiscal year

* Operating profit (€1,050 million) increases by 40.0% in the first quarter of 2007 versus
strong performance in the first quarter of the previous year
- Total revenues increase by 17.0% to €2,005 million: net interest income
{€1,141 million) advances significantly by 33.9%, trading profit (€350 million) ex-
ceeds the strong level recorded in the previous year by 17.8%
- Operating costs (€955 million) decrease slightly, cost-income ratio improves fur-
ther, by 8.6 percentage points to 47.6%
+ Net write-downs of loans and provisions (€209 million) stable at the previous year's
level
» Profit before tax (€1,105 million) increases by 81.7%; improvement of 30.6% even after
adjustment for non-recurrent items
« Net profit (€793 million) more than doubles, adjusted net profit increases by 33.2%
* Return on equity after taxes (31.6%,adj. 20.8%)

Information on the reporting structure

Today, HVB Group is presenting its interim report at March 31, 2007. The transfers decided by
the Management Board and Supervisory Board, which were approved by the Extraordinary
General Meeting of October 25, 2006, are "discontinued operations” in accordance with IFRS 5.
With the exception of the Vilnius and Tallinn branches, all entities and sub-groups (Bank Austria
Creditanstalt Group, IMB, AS UniCredit Bank, Riga, HVB Bank Ukraine) were transferred in
January 2007 and deconsolidated as of January 1, 2007.

in accordance with IFRS 5, the income statement of HVB Group thus recognizes the operating
profits generated by the Vilnius and Tallinn branches and the deconsolidation gains from the
transferred sub-groups or entities including associated taxes and minority interests in separate
income-statement items ("net profit of discontinued operations”, and "minority interests in profit
from discontinued operations”) below the profit of HVB Group new. The comparative figures for
the first quarter of 2006 in the above-mentioned income-statement items also include the results
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from the business activities of the transferred entities. The results shown below exclusively re-
flect the performance of HVB Group new.

Qverview

In the first three months of fiscal year 2007, HVB Group recorded a very pleasing financial
trend. Operating profit increased by 40.0% compared to the first quarter of the previous year,
and profit before tax improved by 81.7%. Net profit more than doubled versus the comparable
figure of the previous year; even after adjustments for the sale of Indexchange (€218 million)
and the interest accrued on the purchase price of the disposal gains from the transfers of dis-
continued operations for almost one third. Return on equity after taxes improved substantially to
31.6%, or 20.8% on an adjusted basis.

The excellent result in the first quarter of 2007 was due to pleasing performance in total reve-
nues, mainly driven by above-average momentum in trading profit and net interest income. Op-
erating costs declined slightly. Net write-downs of loans and provisions in the first quarter of
2007 were stable at the previous year's level, as expected. The goal of a further significant im-
provement in the cost-income ratio in full-year 2007 was already well attained in the first three
months.

Dr. Wolfgang Sprissler, Board Spokesman of HVB Group: "We had a very good start into the
new fiscal year 2007. The pleasing operating performance fully met our high expectations. We
are on track towards realizing our annual targets, even if we do not expect to fully maintain the
high level of earning's dynamic in the next quarters. After the completion of the integration, we
are now able to focus fully on our customer business. We will further strengthen our eaming

power and thus underpin our claim to be one of Germany's most profitable banks."

Detailed breakdown of the results:

JTotal revenues: Against a favourable macroeconomic background, the operating business
showed further improvements in its income structure in the first quarter of 2007, with a vigorous
increase in trading profit and net interest income versus the buoyant first quarter of the previous
year, which aside from trading induced components, benefited from interest accrued on the pur-
chase price of the disposal gains from the transfers of discontinued operations in the period
from the Extraordinary General Meeting in October 2008, the investment of the disposal gains,
and also the elimination of funding of the transfers of discontinued operations. All in all, total
revenues advanced significantly versus the comparable period of the previous year, by 17.0% to
€2,005 million. This is the highest result generated so far in a quarterly comparison of the last
two years. With this strong operating performance, the first quarter of 2007 exceeded our ambi-
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tious target of a noticeable year-on-year increase in our total revenues in conjunction with a
slight reduction in operating costs and, hence, an improvement in the cost-income ratio.

Net interest income: In the first quarter of 2007, net interest income from the primary interest

business climbed to €1,074 million, significantly exceeding the previous year's level, by 33.6%.
Alongside the inflow of the contractually agreed interest accrued on the purchase price in the
period from the Extraordinary General Meeting in October 2006 to the date of the transfer of the
operations and the investment of the disposal gains, the elimination of funding expenses com-
pared to the previous year had a favourable effect. After adjustment for the funds inflow from the
disposal of discontinued activities and consolidation and currency effects, net interest income
rose by 6.8%, largely due to higher trading-induced interest income and despite the scheduled
strategic portfolio reduction. Average risk-weighted assets compliant with the German Banking
Act (KWG) declined by 6.6 % year-on-year. Net interest from dividends and similar income from
financial investments increased by 39.6%, to €67 million, owing to rising interest income from
private-equity funds.

Due to the sale of the Activest companies at the mid-year mark of 2006 and the sale of Nordin-
vest and Indexchange in January 2007, net fees and commissions of €487 million were 9.5%
below the level recorded in the strong first quarter of 2006 (€538 million). After adjustment for
consolidation and currency effects, net fees and commissions almost matched the above-
average, high level recorded in the previous year (-1.1%). The successful sale of innovative
financial products such as "HVB 6% ZinsAce" and "HVB Best of Fonds Certificate” as well as
"KombiAnlage plus" again contributed to the strong performance in the first quarter of 2007. The
high level of fees and commissions from the securities and custodian business recorded in the
first quarter of 2006 was matched in this context. In addition, the income contribution from ser-
vices associated with lending operations declined by 10%, while the contribution from other ser-
vice activities increased by approximately one fourth.

Trading profit: HVB Group new recorded a very successful trend in trading profit in the first three
months of 2007. At €350 million, this income component exceeded the excellent first quarter of
2006 (€297 million) by 17.8%. This is the highest result in our corporate history. In a bullish
capital-market environment, the increase in price-related contracts of 31.8% made a particularly
noteworthy contribution in this context. In addition, trading profit for the first time included reali-
zation profits from private-equity transactions as of the end of 2006 (€46 million) (which were

still recorded in net income from investments in March 20086).
Other operating income/expenses: The balance of other operating income/expenses came to

€27 million in the first quarter of 2007 and was thus in line with the level recorded in the same
period of the previous year.
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Operating costs: Compared to the previous year, operating costs declined by 0.9%, to
€955 million in the first quarter of 2007. In this context, staff costs, despite higher expenses for
profit-related bonus payments in the Markets & Investment Banking division and other admin-
istrative expenses remained stable, while write-downs on tangible/intangible assets declined
significantly, by 14.7%. Overall, costs were reduced not only by stringent cost management,
but also by the effects of the deconsolidation of the Activest companies and further entities
{(e.g. Nordinvest, Indexchange), which were deconsolidated within the context of the bank’s
realignment. After adjustment for consolidation and currency effects, operating costs increased
slightly, by 3.6% versus the same period of the previous year.

Operating profit: The strong increase in operating profit, by 40.0% to €1,050 million, shows
that the steady improvements in operating performance already initiated in previous years con-
tinued in the first quarter of 2007: our high expectations were exceeded. The year-on-year
increase in operating profit was due to both operating revenue growth and successful cost
reduction measures. This productivity gain resulted in a significant improvement in our cost-
income ratio, which continued to decline by a pleasing 8.6 percentage points, to 47.6%.

Net write-downs of lgans and provisions: At €209 million, net write-downs of loans and provi-
sions were in line with the previous year's level and thus remained stable.

Net income from investments: Net income from investments amounted to €209 million and

was therefore stable at the previous year's level.

Profit before tax: Including the above-mentioned non-recurrent items, profit before tax
amounted to €1,105 million in the first three months of 2007, an increase of 81.7% compared
with the previous year's level of €608 million. After adjustment for non-recurrent items, profit
before tax increased by approx. one third to €794 million..

Minority interests in income and profit: €21 million of net income of €814 million were allocable

to minority interests. In the first three months of 2007, HVB Group new generated a profit of
€793 million, which thus more than doubled versus the first three months of the previous year.
Even after adjustment for the disposal gain of Indexchange and interest accrued on the pur-
chase price of the disposal gains from the transfers of discontinued operations, profit in-
creased by one third, to €522 million.
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Seagment reporting in the aligned operating divisions:

The individual divisions made the following contributions to profit before tax of €1,105 million in

HVB Group new:
Retail €50 million
Wealth Management €48 million

Corporates & Commercial

Real Estate Financing €183 million

Markets & Investment Banking €759 miillion (including disposal gain from Indexchange of
€218 million)

Other/Consolidation €65 million.

The Retail division, which was repositioned in July 2006, recorded successful business per-
formance in the first three months of 2007, with total revenues of €470 million almost matching
the strong first quarter of the previous year and thus significantly exceeding the figures recorded
in the last three quarters of 2006. At €117 million, operating profit came in slightly below the
high level recorded in the first quarter of 2008, but significantly exceeded the three other quar-
terly results in 2006. Net interest income edged down slightly (-3.2%), mainly on account of the
strategically induced volume reduction in real estate loans. The division's net fees and commis-
sions of €195 million matched the extraordinarily high level of the previous year (€196 million).
As was the case in the previous year, contributions were made by the continued successful sale
of innovative financial products, like for example "HVB 6% ZinsAce” with a volume of over
€400 million, "HVB Best of Fonds Certificate” with a volume of over €100 million, as well as the
"KombiAnlage plus". Operating costs declined slightly, by 0.8%, despite the first-time consolida-
tion of the PlanetHome Group. Within operating costs, staff costs increased by 7.8%, while
other administrative costs including depreciation on tangible assets declined by 6.5% on ac-
count of stringent cost management. The cost-income ratio stood at 75.1%. The increase in net
write-downs of loans and provisions, to €67 million, was associated with the Special Credit Port-
folio transferred in the previous year; the previous year's figure was comparatively low for tech-
nical reasons (prior-year quarter: €29 million).

In the Wealth Management division, profit before tax in the first three months of 2007 was
shaped by a number of effects: within the context of the pooling of asset management activities
in the UniCredit Group, the Activest Group and Nordinvest were transferred to Pioneer as of
July 1, 2006, and January 2007, respectively, and the custodian bank activities of HVB Banque
Luxembourg were no longer allocated to the Wealth Management division as of Janu-
ary 1, 2007. For this reason, the income statement includes the primary income contributions
from the Activest companies at the mid-year mark of 2006, Nordinvest and the profit from the
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custodian-bank activities of HVB Luxembourg for the previous year's quarters. To enhance
comparability of WEM's operating business, we are showing the profit trend after adjustment for
these effects below.

With profit before tax of €48 million in the first quarter of 2007, the Wealth Management division
increased its eamings by 4.3% year-on-year. Among other things, this reflected the earnings
momentum of the DAB Bank Group, which recorded the best quarterly result in its corporate his-
tory with an increase in profit before tax of 13%.

The favourable trend in operating profit (+4.1%) was driven by a 5.1% increase in total revenues,
to €123 million. The high level of net fees and commissions recorded in the first quarter of 2006
was matched in 2007, too. The step-up of asset management activities in Wealth Management
Sales is gaining momentum. In the last six months, assets under management were boosted by
40%, to €2 billion. In terms of real assets, private-equity holdings in particular were successfully
placed. The DAB Bank Group registered a record level in securities transactions. The division's
net interest income increased by 8.8%.

The increase in operating costs of 5.9% reflected securities settlement costs resulting from higher
transaction numbers and targeted staff recruitments in sales in order to grow organicly. The cost-

income ratio remained almost unchanged at 58.5%.

Following the recrganisation, the Corporates & Commercial Real Estate Financing division is
comprised of the Corporates sub-division and the Commercial Real Estate Finance sub-division:

In the Corporates sub-division, which mainly focuses on the requirements of our small and me-
dium-sized corporate customers ("Mittelstand"), profit before tax exceeded the strong level re-
corded in the comparable quarter of the previous year by 2.7%.

In this context, operating profit increased by 4.3%, to €193 million, fuelled by both higher total
revenues (+1.4%) and a reduction in operating costs (-3.6%), which, in turn, nudged down the
cost-income ratio by 1.8 percentage points to 35.5%. The increase in profits was due to pleas-
ing growth of net fees and commissions of 15.3%. This performance was due to higher reve-
nues from payment transactions, increased sales in the derivatives business with customers
and higher income in the segment of structured finance, including from mezzanine products
involving the capital market based on our PREPS™ platform. Net interest income, by contrast,
declined slightly for margin reasons.

The decrease in net income from investments and other items (€-8 million year-on-year) was
offset only partially by the decline in net write-downs of loans and provisions of €4 million, to
€40 million. As a result, profit before tax increased to €152 million, exclusively driven by operat-
ing activities.
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In the first quarter of 2007, the Commercial Real Estate Financing sub-division continued the

restructuring program initiated in 2005, including the associated strategic reduction in unprofit-
able portfolios and the build-up of new profitable business activities.. At €42 million, operating
profit was more or less in line with the favourable level recorded in the previous year. Net inter-
est income decreased by 12.2% compared to the same period of the previous year. Because of
a vigorous increase in net fees and commission of 37.5%, total revenues went down only mod-
erately (-6.9%). The trend in net fees and commissions was mainly due to rising corporate fi-
nance revenues and higher sales in the derivatives business with customers. Operating costs
declined by 14.3% on account of the staff reduction occasioned by the decrease in volumes.
Overall, profitability in the operating business and, hence, the cost-income ratio improved, by
1.9 percentage points to 22.2%.

Because of a significant reduction in net write-downs of loans and provisions of €7 million or
-38.9%, profit before tax increased by 19.2% year-on-year to €31 million.

The Markets & Investment Banking division continued its successful and sustained profit per-

formance, boosting its profit before tax by 85.1% year-on-year in the first three months of 2007,
to €759 million. This performance was due to both an improvement in operating profit (+36.9%
to €545 million) and the disposal gain of €218 million received for Indexchange AG and recog-
nized under "net income from investments and other items”. Even after adjustment for this dis-
posal gain, profit before tax increased substantially, by €131 million or 32.0%, to €541 million
and thus significantly exceeded the quarterly contributions recorded in the previous year.

The strong operating profit was driven by an increase in total revenues of €171 million, or
24.9%. Net interest income in particular advanced noticeably, also on account of a favourable
trend in interest rates, expanding by €125 million or 43.7%. In addition, trading profit exceeded
the excellent result of the previous year's quarter by a further €61 million or 20.7%, while net
fees and commissions stayed shy of the high level of the previous year (€12 million or -11.8%).
Despite the increase in operating costs of €24 million, or 8.3%, the cost-income ratio improved
by 5.6 percentage points, to 36.5%.

The Other/Consolidation division is comprised of the Global Banking Services and Group Corpo-

rate Centre sub-segments, including the income contributions from the Special Credit Portfolio,

which was newly established in September 2006 and incorporated into this division, and the hith-

erto separately reported Real Estate Restructuring segment and consclidation effects.

The division's total revenues increased significantly, from €28 million in the previous year to

€201 million in the first quarter of 2007. This trend was almost exclusively due to net interest in-

come, which was favoured by interest effects resulting from the funds inflow associated with the

disposal of discontinued operations. Apart from the inflow of the interest accrued on the purchase
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price and the investment of the disposal gains, the elimination of funding costs on the participa-
tion book values of discontinued operations compared to the previous year had a favourable ef-
fect. Against the background of stable operating costs compared to the corresponding period of
the previous year, the above-mentioned interest effect was also reflected favourably in operating
profit. Net write-downs of loans and provisions accounted for by the Special Credit Portfolio de-
creased by 14%, to €86 million. In addition, the disposal gain from Nordinvest (€47 million) in par-
ticular, resulted in a higher profit contribution from "net income from investments and other items".
Profit before tax improved to €65 million in the first quarter of the current fiscal year, after stand-
ing at — €142 million in the corresponding period of the previous year.

Return on equity after taxes

HVB Group's return on equity after taxes has been aligned with the definition customarily used
in the UniCredit Group. In relation to 6.8% equity-capital tie-up, as measured by the average
risk-weighted assets, this ratio now represents a purely economic perspective. In accordance
with this definition, return on equity stood at 31.6% after taxes and 44.0% before taxes in the
first quarter of 2007. Adjusted for the disposal gain from Indexchange and the interest accrued
on the purchase price of the disposal gains, the ratios of 20.8% after taxes and 31.6% before
taxes likewise significantly exceeded the levels recorded in the first quarter of 2006
(March 31, 2007: return on equity after taxes of 14.3% and return on equity before taxes of
22.2%).

The Interim Report for the first quarter of 2007 will be made available for download on our web-
site at hitp://www.hvbgroup.com/ir.
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Financial Highlights - HVB Group

Key indicators (in %) 1111-317312007" RTINS 200CE |
RoE after taxes® ' 31.6 14.3
Return on equity after taxes, adjusted?® 20.8 14.3
RoE before taxes” 44.0 222
Return on equity before taxes, adjusted® 318 222
Cost-Income-Ratio (based on total revenues) 476 56.2
Operating performance I WA3ih3720 06
Operating profit (€ millions) 1,050 750
Profit before tax (€ millions) 1,105 608
Net profit (€ millions) 793 392
Eamings per share(€) 1.06 0.52
Eamings per share, adjusted” (€) 0.70 0.52
Balance sheet figures (€ billions) m
Total assets 3629 358.3
Shareholders' equity 226 219
Key capital ratios compliant with KWG rules
Core capital (€ billions) 14.8 151
Risk weighted assets (€ billions) ‘ 139.4 137.4

Core capital ratio (%) (including inflow to share-
holders' equity arising from the disposal of discon-

tinued operations) 15.3 -
e |
Employees ) 24,861 25,738
Branch offices | 788 785
Share information [ 2006 ]
Share price:  Reporting date (€) 39.78 33.03
High (€) 40.06 36.65
Low (€) 32.30 25.52
Market capitalisation at reporting date (€ billions) 299 248

U without discontinued operations
2 retum on equity relating to 6.8% tied equity capital as a propartion of average risk-weighted assets

¥ 2007 adjusted for the effect arising from interest payable on the purchase price relating to the sale of discontinued operations and for

the gain on disposal of Indexchange
“) HVB Group new: proforma figures of continued operations
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Income Statement from January 1 to March 31, 2007 — HVB Group

Income/expenses

Net interest

Dividends and other income from equity invest-
ments

Net interest income
Net fees and commissions
Net trading, hedging and fair value income
Net other expensesfincome
Net non-interest income
TOTAL REVENUES
Payroll costs
Other administrative expenses

Amortisation, depreciation and impairment
losses on intangible and tangible assets

Operating costs
OPERATING PROFIT
Provisions for risks and charges
Write-down on goodwill
Restructuring costs

Net write-downs of loans and provisions for
guarantees and commitments

Net income from investments

PROFIT BEFORE TAXES

Income tax for the period

PROFIT AFTER TAXES

Minorities

NET PROFIT OF HVB GROUP NEW

Net profit after tax of discontinued operations

Minority interest in the net profit of discontinued
operations

NET PROFIT OF FULL HVB GROUP
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1/1/-31/3/2007
in€m

1,074

67
1,141
487
350
27
864
2,005
(571)
(320)

(64)
(955)
1,050

(6)

(209)
270

1,105
(291)
814
{21)
793
3,689

4,482

1/1/-31/3/2006

in€m

804

48
852
538
207

27
862

1,714

(571)

(318)

(75)
(964)
750
(21)

(210)
89

608
(192)
416
(24)
392
382

(123)
651

in€m
+270

+19
+289
{81}
+53
0

+2
+291

(2)

+11
+9
+300
+15

+1
+181

+497
(99)
+398
+3
+401
+3,307

+123

43,831

Change

in% ]
+33.6

+39.6
+33.9
-8.5
+17.8
0.0
+0.2
+17.0
0.0
+0.6

-14.7
-0.9
+40.0
-71.4
0.0
0.0

-0.5
>+100.0

+81.7
+51.6
+95.7
-12.5
>+100.0
>+100.0

-100.0
>+100.0
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HVB Investor Relations-Team:

Regine.Angermeyer-Naumann@hvb.de ® +49-89-378 27602
Head of Investor Relations

Susan.Eckenberg@hvb.de & +49-89-378 29185
llaria.Ranucci@hvb.de W +49-89-378 26024
Fax ‘® +49-89-378 24083
Web Site: http:/fwww.hvb.com/ir

Aussagen in dieser Publikation zu unseren Absichten, Erwartungen, Meinungen oder Vorhersagen sind in die Zukunft gerichtete
Prognosen. Sie basieren auf Informationen, Plénen, Schitzungen und Vorhersagen, die uns zu dem Zeitpunkt der Veraffentlichung
zur Verfiigung standen. Spétere Informationen und Ereignisse sind in unseren Aussagen nicht beriicksichtigt. Durch die Verdffentii-
chung iibemehmen wir weder ausdriicklich noch konkludent eine Verpflichtung zur Aktualisierung getroffener Aussagen.

Es gibt vielfiltige Ursachen dafiir, warum in die Zukunft gerichtete Prognosen sich im Nachhinein als unvollstindig oder unrichtig
herausstellen kénnen. Sich verdndernde Konditionen der Finanzmarkte in Regionen, in welchen wir uns engagieren, administrative
und legislative Tendenzen und Fortentwicklungen, das Verhalten von Konkurrenten im Markt, Ausfallrisiken im Kredit- und Handels-
bereich gehdren hierzu wie auch die Verldsslichkeit unserer Risikomanagementsysteme und mégliche Veriinderungen jeglicher Art in
der HVB Group.
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Hypoverein Sbank Member of
& UniCredit Group

INVESTOR RELATIONS RELEASE 10. mal 2007

1. Quartal 2007: HVB Group mit sehr erfreulichem Jahresauftakt

s Operatives Ergebnis (1.050 Mio. €} im ersten Quartal 2007 gegeniiber starkem 1. Quartal
des Vorjahres um 40,0% angestiegen
- Operative Ertrdge steigen um 17,0% auf 2.005 Mio. € Zinsiiberschuss
(1.141 Mio. €) deutlich um 33,9% gesteigert, Handelsergebnis (350 Mio. €) libertrifft
starkes Vorjahresquartal um 17,8%
- Verwaltungsaufwand (955 Mio. €) leicht riickldufig, Cost-Income-Ratio weiter um
8,6 Prozentpunkte auf 47,6% verbessert
+ Kreditrisikovorsorge (209 Mio. €) stabil auf Vorjahresniveau
+ Ergebnis vor Steuern (1.105 Mio. €) um 81,7% gestiegen; auch bereinigt um Sondereffek-
te um 30,6% verbessert;
¢ Gewinn (793 Mio. €) mehr als verdoppelt, bereinigter Gewinn plus 33,2%
» Eigenkapitalrendite nach Steuern (31,6%, bereinigt 20,8%)

Anmerkung zum _Ergebnisausweis

Die HVB Group legt heute ihren Zwischenbericht zum 31. Marz 2007 vor. Die vom Vorstand und
Aufsichtsrat am 12. September 2006 beschlossenen Ubertragungen, denen am 25. Oktober 2006
die aullerordentliche Hauptversammlung zugestimmt hat, stellen gemal IFRS 5 einen aufgegebe-
nen Geschéftsbereich dar. Im Januar 2007 wurden bis auf die Filialen Vilnius und Tallinn alle Ge-
sellschaften bzw. Teilkonzerne (Bank Austria Creditanstalt-Gruppe, IMB, AS UniCredit Bank, Riga,
HVB Bank Ukraine) Gbertragen und mit Wirkung zum 1. Januar 2007 entkonsolidiert.

In der Gewinn- und Verlustrechnung der HVB Group werden deshalb in 2007 gemal
IFRS 5 die operativen Ergebnisse der Filialen Vilnius und Tailinn sowie die Entkonsolidierungsge-
winne der (bertragenen Teilkonzeme bzw. Gesellschaften inklusive der entsprechenden Steuern
und Minderheiten erst nach dem Gewinn der HVB Group neu in separaten GuV-Positiocnen ("Er-
gebnis nach Steuemn der aufgegebenen Geschaftsbereiche” bzw. "Fremdanteile am Ergebnis der
aufgegebenen Geschiftsbereiche™) ausgewiesen. Die Vergleichszahlen zum 1. Quartal 2006 der
genannten GuV-Positionen enthalten auch die Ergebnisse aus der Geschaftstatigkeit der tbertra-
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genen Gesellschaften. Nachfolgend wird ausschiiellich die Ergebnisentwicklung der HVB Group
neu dargestellt.

Uberblick

Die HVB Group verzeichnete in den ersten drei Monaten des Jahres 2007 eine sehr erfreuliche
finanzielle Entwicklung. Das operative Ergebnis konnte im Vergleich zum 1. Quartal des Vorjahres
um 40,0% gesteigert werden und das Ergebnis vor Steuemn verbesserte sich um 81,7%. Der Ge-
winn Ubertraf den vergleichbaren Vorjahreswert um mehr als das Doppelte; auch bereinigt um
Sondereffekte aus dem Verkauf von Indexchange (218 Mio. €) und der Kaufpreisverzinsung aus
der Verauflerung der aufgegebenen Geschéftsbereiche um fast ein Drittel. Die Eigenkapitalrentabi-
litdt nach Steuern stieg nochmals erheblich auf 31,6%, bereinigt auf 20,8%, an.

Das sehr gute Ergebnis des 1. Quartals 2007 ist auf eine erfreuliche Entwicklung bei den operati-
ven Ertrédgen zurlckzufihren, die vor allem von einem erfreulichen Zuwachs beim Handelsergeb-
nis und beim Zinsiiberschuss getragen wurde. Die Verwaltungsaufwendungen reduzierten sich
leicht. Erwartungsgeman bewegte sich die Kreditrisikovorsorge im 1. Quartal 2007 stabil auf Vor-
jahresniveau. Das Ziel einer im Gesamtjahr 2007 weiter deutlich verbesserten Cost-Income-Ratio
wurde in den ersten drei Monaten gut erreicht.

Dr. Wolfgang Spriller, Sprecher des Vorstands der HVB Group: "Wir sind sehr gut in das neue
Geschéftsjahr gestartet. Die erfreuliche operative Entwicklung hat unsere hohen Erwartungen voll
erfiillt. Mit Blick auf unsere Jahresziele liegen wir auf Kurs, auch wenn wir nicht erwarten, dass sich
die hohe Ergebnisdynamik in den kommenden Quartalen in vollem Umfang aufrecht erhalten lasst.
Nach Abschluss der Integration kdnnen wir uns jetzt voll auf unser Kundengeschaft konzentrieren.
Wir werden unsere Ertragskraft weiter stérken und damit unseren Anspruch, zu den profitabelsten

Banken in Deutschland zu gehdren, untermauern.”

Die Ergebnisse im Einzelnen:

Operative Ertrédge: Im operativen Geschaft zeigen sich im ersten Quartal 2007 vor dem positiven
konjunkturellen Hintergrund weitere Verbesserungen der Ertragsstruktur mit einem gegeniber dem
starken 1. Quartal des Vorjahrs kraftigen Anstieg des Handelsergebnisses und des Zinsuber-
schusses, der neben handelsinduzierten Komponenten auch aus dem Zufluss der Kaufpreisver-
zinsung aus den Verdufierungen der aufgegebenen Geschéftsbereiche fiir den Zeitraum seit der
auflerordentlichen Hauptversammiung im Oktober 2006, der Anlage der VerduRerungsgewinne
sowie auch vom Wegfall der Refinanzierungsaufwendungen aus den Transfers der aufgegebenen
Geschiftsbersiche profitierte. Insgesamt stiegen die operativen Ertrage um signifikante 17,0% auf
2.005 Mio. € gegeniiber dem Vorjahreszeitraum an. Das ist im Quartalsvergleich der letzten zwei
Jahre das héchste bisher erzielte Ergebnis. Mit dieser guten operativen Performance wurden im
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ersten Quartal 2007 die ambitionierten Ziele einer gegeniiber Vorjahr spirbaren Steigerung der
operativen Ertrage bei leicht reduzierten Verwaltungsaufwendungen und damit der Verbesserung
der Cost-Income-Ratio gut erreicht.

Zinsiiberschuss: Der Uberschuss aus dem origindren Zinsgeschéft (berstieg im ersten Quartal
2007 den Vorjahreswert um 33,6% auf 1.074 Mio. € deutlich. Hier wirken sich neben dem Zufluss
der vertraglich vereinbarten Kaufpreisverzinsung fir den Zeitraum von der aufterordentlichen
Hauptversammlung im Oktober 2006 bis zur Ubertragung der Beteiligungen und der Anlage der
VerauRlerungsgewinne auch der Wegfall der Refinanzierungsaufwendungen im Vergleich zum Vor-
jahr beglinstigend aus. Bereinigt um Sondereffekte aus den Liquiditatszufiissen der aufgegebenen
Geschaftsbereiche und Konsolidierungs- und Wahrungseffekten stieg der Zinsiiberschuss um
6,8% - wegen hoherer handelsinduzierter Zinsertrdge und trotz des geplanten strategischen Port-
folioabbaus - an. Die durchschnittlichen Risikoaktiva {(KWG) verminderten sich gegeniiber Vorjahr
um 6,6%. Zinsertrage aus Dividenden und ahnliche Ertrége aus Kapitalinvestitionen erhdhten sich
um 39,6% auf 67 Mio. € in Folge gestiegener Ausschittungen aus Private Equity Funds.

Der_Provisionsiiberschuss lag - bedingt durch den Verkauf der Activest Gesellschaften zum Halb-
jahr 2006, der VerduBerung der Nordinvest und der Indexchange im Januar 2007 - mit 487 Mio. €
um 9,5% unter dem Ergebnis des starken ersten Quartals 2006 (538 Mio. €): Bereinigt um Konso-
lidierungs- und Wahrungseffekte wurde der (berdurchschnittlich hohe Vorjahreswert fast erreicht
(-1,1%). Zu dem guten Wert des ersten Quartals 2007 haben auch in diesem Jahr der erfolgreiche
Absatz von innovativen Anlageprodukten, wie zum Beispiel " HVB 6% ZinsAss" und "HVB Best of
Fonds Zenrtifikate" sowie der "KombiAnlage plus", beigetragen. Dabei wurde das gute Provisions-
ergebnis aus dem Wertpapier- und Depotgeschaft des ersten Quartals 2006 erreicht. Daneben
reduzierten sich die Dienstleistungsbeitrage aus dem Kreditgeschaft um 10%, wahrend das sonsti-
ge Dienstleistungsgeschaft um rund ein Viertel stieg.

Handelsergebnis: Sehr erfolgreich entwickelte sich das Handelsergebnis der HVB Group neu in
den ersten drei Monaten 2007 und lag mit 350 Mio. € oder einer Steigerung von 17,8% dber dem
hervorragenden 1. Quartal 2006 (297 Mio. €). Dies ist das hiéchste Ergebnis der Unternehmensge-
schichte. In einem sehr freundlichen Kapitaimarktumfeld trug hierzu insbesondere der Anstieg der
kursbezogenen Geschifte um 31,8% bei. Femer werden im Handelsergebnis seit Jahresende
2006 erstmals Realisierungserfolge aus Private Equity mit 46 Mio. € ausgewiesen (im Marz 2006
noch im Finanzanlageergebnis enthalten).

Sonstige Aufwendungen und Ertrage: Der Saldo aus Sonstigen Aufwendungen und Ertragen wird
im 1. Quartal 2007 mit 27 Mio. € ausgewiesen und liegt auf Hohe des Vorjahreszeitraums.
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Verwaltungsaufwand: Die Verwaltungsaufwendungen reduzierten sich im ersten Quartal 2007 ge-
geniuber dem Vorjahr um 0,9% auf 955 Mio. €. Dabei blieb der Personalaufwand trotz héherer
Aufwendungen fiir erfolgsabhéangige Bonuszahlungen im Segment Markets & Investment Banking
und die Anderen Verwaltungsaufwendungen stabil, wahrend sich die Abschreibungen auf Sachan-
lagen und immaterielle Vermdgensgegenstdnde deutlich um 14,7% reduzierten. Aufwandsmin-
dernd wirkten sich insgesamt neben dem strikten Kostenmanagement auch die Entkonsolidierung
der Activest Gesellschaften sowie weiterer Gesellschaften (z.B. Nordinvest, Indexchange) aus, die
im Rahmen der Neuausrichtung der Bank aus dem Konsolidierungskreis ausgeschieden sind. Be-
reinigt um Konsolidierungs- und Wahrungseffekte zeigt sich ein leichter Anstieg des Verwaltungs-
aufwands gegeniber dem Vorjahreszeitraum um 3,6%.

Operatives Ergebnis: Im kréftigen Anstieg des operativen Ergebnisses um 40,0% auf 1.050 Mio. €
zeigt sich, dass sich die bereits in den Vorjahren eingeleitete stetige Verbesserung der operativen
Geschéftsentwicklung im 1. Quartal 2007 weiter fortsetzte: Unsere hohen Erwartungen wurden gut
erreicht. Der Anstieg des operativen Ergebnisses gegeniiber dem Vorjahreszeitraum ist sowohl auf
die kréftig gestiegenen operativen Ertrage als auch auf die erfolgreichen Mafinahmen zur Kosten-
reduktion zuriickzuflihren. Diese Produktivititssteigerung flihrte zu einer auf 47,6% deutlich ver-
besserten Cost-Income-Ratio, die sich um erfreuliche 8,6%-Punkte weiter reduzierte.

Kreditrisikovorsorge: Die Kreditrisikovorsorge liegt mit 209 Mio. € auf Vorjahresniveau und blieb

damit stabil.

Finanzanlageergebnis: Das Finanzanlageergebnis belief sich im 1. Quartal 2007 auf 270 Mio. €
und ist durch Sondereffekte in Héhe von 218 Mio. € aus der VerduBerung von Indexchange und in
Hohe von 47 Mio. € durch den Verkauf von Nordinvest positiv beeinflusst. Im Vorjahr wurden Rea-
lisierungsgewinne von 89 Mio. € u.a. aus der Reduzierung des Anteilsbesitzes an Babcock &
Brown Limited (55 Mio. €) vereinnahmt.

Ergebnis vor Steuern: Das Ergebnis vor Steuern belief sich inklusive der erwahnten Sondereffekte
in den ersten drei Monaten 2007 um 81,7% auf 1.105 Mio. € nach 608 Mio. € im Vorjahr. Bereinigt

um Sondereffekte ergibt sich eine Steigerung um rund ein Drittel auf 794 Mio. €.

Fremdanteile am Ergebnis und Gewinn: Vom Ergebnis nach Steuern in Héhe von 814 Mio. € ent-

fallen 21 Mio. € auf Anteile Konzernfremder. Die HVB Group neu erzielte in den ersten drei Mona-
ten 2007 einen Gewinn von 793 Mio. €, der sich gegeniber den ersten drei Monaten des Vorjahres

mehr als verdoppelt hat. Auch bereinigt um die Einmaleffekte aus dem Verkauf der Indexchange
und den Liquiditatsvorteilen aus der Kaufpreisverzinsung der aufgegebenen Geschéftsbereiche
konnte der Gewinn mit 522 Mio. € um ein Drittel verbessert werden,
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Segmentergebnis nach neuen Divisionen:

Zum Ergebnis vor Steuern der HVB Group neu in Héhe von 1.105 Mio. € haben die Divisionen

Privat- und Geschéaftskunden 50 Mio. €

Wealth Management 48 Mio. €

Firmen- & Kommerzielle

immobilienkunden 183 Mio. €

Markets & investment Banking 758 Mio. € (inkl. Verdulerungsgewinn indexchange in
Hohe von 218 Mio. €)

Sonstige/Konsolidierung 65 Mio. €

beigetragen.

Die seit Juli 2006 neu aufgestellte Division Privat- und Geschéftskunden zeigt in den ersten drei

Monaten 2007 einen erfolgreichen Geschéftsverlauf mit fast auf dem starkem Vorjahresquartal
liegenden operativen Ertrdgen von 470 Mio. € und liegt damit deutlich (ber den letzten drei Quar-
talswerten 2006. Das operative Ergebnis liegt mit 117 Mio. € zwar leicht unter dem hohen Wert des
ersten Quartals 2006, jedoch deutlich Gber den letzten drei Quartalswerten in 2006. Im Zinsiber-
schuss ergab sich ein leichter Ruckgang (-3,2%) vor allem infolge des strategisch bedingten Volu-
mensabbaus bei Immobilienkrediten. Im Provisionsiiberschuss erreichte die Division mit 195 Mio. €
den auBlergewdhnlich hohen Vorjahreswert (196 Mio. €). Dazu hat - wie im Vorjahr - auch der wei-
terhin erfolgreiche Absatz von innovativen Anlageprodukten, wie zum Beispiel "HVB 6% ZinsAss"
mit einem Volumen von Uber 400 Mio. €, "HVB Best of Fonds Zertifikate" mit (iber 100 Mio. € sowie
der "KombiAnlage plus", beigetragen. Die Verwaltungsaufwendungen ermafRigten sich leicht um
0,8% trotz der erstmaligen Einbeziehung der PlanetHome Gruppe. Innerhalb der gesamten Ver-
waltungsaufwendungen stiegen die Personalaufwendungen um 7,8%, wéahrend sich die anderen
Verwaltungsaufwendungen inklusive der Abschreibungen auf Sachanlagen auf Grund des strikten
Kostenmanagements um 6,5% reduzierten. Die Cost-Income-Ratio betrug 75,1%. Die Erhéhung
der Kreditrisikovorsorge auf 67 Mio. € steht im Zusammenhang mit dem im Vorjahr ausgelagerten
Special Credit Portfolio; die Vergleichszahl im Vorjahr ist technisch bedingt vergleichsweise niedrig
(Vorjahresquartal 29 Mio. €).

Das Ergebnis vor Steuern der Division Wealth Management ist in den ersten drei Monaten 2007
durch mehrere Effekte gepragt: Im Rahmen der Biindelung der Asset Management-Aktivitaten in
der UniCredit Gruppe wurden mit Wirkung zum 1. Juli 2006 die Activest Gruppe sowie im Januar
2007 die Nordinvest an Pioneer Ubertragen und die Depotbanktétigkeiten der HVB Banque Lu-
xembourg ab dem 1. Januar 2007 nicht mehr der Division Wealth Management zugeordnet. Des-
halb sind in der Erfolgsrechnung in den Vorjahresquartalen noch die origindren Ergebnisbeitrage
der Activest Gesellschaften bis zur Jahresmitte 2006, der Nordinvest und die Erfolge aus den De-
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potbankaktivitdten der HVB Luxembourg integriert. Zur besseren Vergleichbarkeit des operativen
Geschéfts von Wealth Management wird nachfolgend die Ergebnisentwicklung bereinigt um diese
Effekte dargestellt.

Mit einem Ergebnis vor Steuern in Héhe von 48 Mio. € konnte die Division Wealth Management im
ersten Quartal 2007 das Ergebnis des entsprechenden Vorjahreszeitraums um 4,3% steigem. Dar-
in spiegelt sich auch die Ergebnisdynamik der DAB Bank Gruppe wider, die nach einem Anstieg
des Ergebnisses vor Steuern um 13% das beste Quartalsergebnis in ihrer Unternehmensgeschich-
te erreichte.

Die positive Entwicklung des operativen Ergebnisses (+4,1%) wurde vom Zuwachs der operativen
Ertrdage um 5,1% auf 123 Mio. € getragen. Der hohe Provisionsiiberschuss aus dem
1. Quartal 2006 konnte auch 2007 erreicht werden. Die Forcierung der Vermdgensverwaltung im
Wealth Management Vertrieb gewinnt an Dynamik. Im vergangenen halben Jahr konnte das Vo-
lumen der Vermégensverwaltung um 40% auf 2 Mrd. € gesteigert werden. Bei den Sachwertean-
lagen wurden insbesondere Private Equity Beteiligungen erfolgreich platziert. Die DAB Bank Grup-
pe emeichte bei den Wertpapiertransaktionen Rekordniveau. Der Zinsiiberschuss in der Division
stieg um 8,8%.

In der Erhdhung des Verwaltungsaufwands um 5,9% schlugen sich Wertpapierabwicklungsauf-
wendungen durch gesteigerte Transaktionszahlen und gezielter Personalaufbau im Vertrieb, um
organisch zu wachsen, nieder. Die Cost-Income-Ratio blieb mit 58,5% nahezu unveréndert.

Die Division Firmen- & Kommerzielle Immobilienkunden (FKI) besteht nach der Neuorganisation

aus der Subdivision Firmenkunden und der Subdivision Kommerzielle Immobilienkunden;

Die Subdivision Firmenkunden, die sich insbesondere auf die Bedirfnisse unserer mittelstandi-
schen Kunden konzentriert, Gbertraf beim Ergebnis vor Steuemn das gute Niveau des entsprechen-
den Vorjahresquartals um 2,7%.

Dabei verbesserte sich das operative Ergebnis um 4,3% auf 193 Mio. € sowohl aufgrund héherer
operativer Ertrége (+1,4%) als auch aufgrund der Reduzierung der Verwaltungsaufwendungen
(-3,6%), und damit auch die Cost-Income-Ratio um 1,8%-Punkte auf nunmehr 35,5%. Der Ertrags-
anstieg geht auf ein erfreuliches Wachstum des Provisionsiiberschusses in Hohe von 15,3% zu-
riuck. Diese Entwicklung resultiert aus héheren Erlosen im Zahlungsverkehr, einem gestiegenen
Absatz im Derivategeschaft mit Kunden und aus héheren Ertragen im Bereich von strukturierten
Finanzierungen, unter anderem auch durch Mezzanine-Produkte unter Einbeziehung des Kapital-
marktes (iber die PREPS™-Plattform. Der Zinsiiberschuss war dagegen margenbedingt leicht
ricklaufig.
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Das riickldufige Ergebnis aus Finanzaniagen und anderen Posten (-8 Mio. € ggi. Vorjahr) wurde
durch die um 4 Mio. € auf 40 Mio. € gesunkene Kreditrisikovorsorge nur teilweise kompensiert, so
dass das Ergebnis vor Steuern ausschlieBlich aus der operativen Geschaéftstatigkeit auf 152 Mio. €
stieg.

Die Subdivision Kommerzielle Immobilienkunden hat auch im ersten Quartal 2007 das bereits

2005 begonnene Restrukturierungsprogramm einschliefilich des damit einhergehenden strategi-
schen Abbaus unprofitabler Portfolios sowie des Aufbaus neuer profitabler Geschéftsaktivitaten
fortgesetzt. Das operative Ergebnis lag mit 42 Mio. € in etwa auf dem guten Niveau des Vorjahres.
Der Zinsuberschuss hat sich gegeniiber dem Vorjahresquartal um 12,2% ermaBigt. Auf Grund des
kraftig um 37,5% gestiegenen Provisionsiiberschusses war der Riickgang der operativen Ertrége
nur moderat (-6,9%). Die Entwicklung im Provisionsiberschuss resultiert hauptsachlich aus ge-
stiegenen Corporate Finance Ertrdgen und einem gestiegenen Absatz im Derivategeschaft mit
Kunden. Die Verwaltungsaufwendungen gingen wegen des mit dem Volumensriickgang einherge-
henden Personalabbaus um 14,3% zuriick, sodass sich insgesamt die Profitabilitat im operativen
Geschaft und damit die Cost-Income-Ratio um 1,9%-Punkte auf 22,2% verbesserte.

Auf Grund einer deutlich um 7 Mio. € bzw. -38,9% gesunkenen Kreditrisikovorsorge stieg das Er-
gebnis vor Steuern gegeniiber dem Vorjahr um 19,2% auf nunmehr 31 Mio. €.

Die Division Markets & Investment Banking setzte die erfolgreiche und nachhaltige Ergebnisent-
wicklung fort und konnte in den ersten drei Monaten 2007 das Ergebnis vor Steuermn gegeniiber
dem Vorjahresvergleichszeitraum um 85,1% auf 759 Mio. € steigern. Diese Entwicklung ist einer-
seits auf das splirbar verbesserte operative Ergebnis (+36,9% auf 545 Mio. €) und andererseits auf
den in der Position Finanzanlageergebnis und andere Posten vereinnahmten Gewinn aus der Ver-
duBerung der Indexchange AG in Hdhe von 218 Mio. € zurlickzufithren. Aber auch unter Heraus-
nahme dieses VerdauRerungsgewinns stieg das Ergebnis vor Steuern kréftig um 131 Mio. € bzw.
32,0% auf 541 Mio. € und liegt damit deutlich iber den Quartalsbeitragen des Vorjahres.

Das gute operative Ergebnis wurde getragen von den um 171 Mio. € bzw. 24,9% gestiegenen ope-
rativen Ertrégen. Insbesondere der Zinslberschuss konnte auch auf Grund einer ginstigen Zins-
entwicklung mit einer Ausweitung um 125 Mio. € bzw. 43,7% deutlich zulegen. Daneben Obertraf
das Handelsergebnis das sehr gute Ergebnis des Vorjahresquartals nochmals um 61 Mio. € bzw.
20,7%, wahrend der ProvisionsOberschuss das hohe Niveau des Vorjahres nicht erreichte
(-12 Mio. € bzw. -11,8%). Trotz des Anstiegs der Verwaltungsaufwendungen um 24 Mio. € bzw.
8,3% verbesserte sich die Cost-Income-Ratio um 5,6%-Punkte auf 36,5%.
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Das Segment Sonstige/Konsolidierung beinhaltet die Subsegmente Global Banking Services,
Group Corporate Center inklusive der Erfolgsbeitrdge aus dem im September 2006 neu entstan-
denen und in diesem Segment zusammengefassten Special Credit Portfolio und dem bisher sepa-
rat ausgewiesenen Segment Real Estate Restructuring sowie den Konsolidierungseffekten.

Die operativen Ertrage dieses Segments erhéhten sich deutlich von 28 Mio. € im Vorjahr auf
201 Mio. € im ersten Quartal 2007. Diese Entwicklung resultiert fast ausschlie@lich aus dem Zins-
Uberschuss, der durch die Zinseffekte aus dem Mittelzufluss im Zusammenhang mit der VeraufRe-
rung der aufgegebenen Geschiftsbereiche beglinstigt ist. Dabei schlagen sich neben der Verzin-
sung des Kaufpreises und der Anlage der Verdullerungsgewinne auch der Wegfall der im Vorjahr
vorhandenen Refinanzierungskosten auf die Beteiligungsbuchwerte der aufgegebenen Geschéfts-
bereiche positiv nieder. Bei im Vergleich zum entsprechenden Vorjahreszeitraum stabilen Verwal-
tungsaufwendungen wirkt sich der beschriebene Zinseffekt auch im operativen Ergebnis positiv
aus. Die Kreditrisikovorsorge, die auf das Special Credit Portfolio entféllf, reduzierte sich um 14%
auf 86 Mio. €. Daneben flhrte insbesondere der VerduBerungsgewinn Nordinvest (47 Mio. €) zu
dem héheren Ergebnisbeitrag aus dem "Finanzanlageergebnis und andere Posten”. Das Ergebnis
vor Steuern verbesserte sich im ersten Quartal dieses Geschéftsjahres auf 65 Mio. € nach
-142 Mio. € im entsprechenden Vorjahreszeitraum.

Eigenkapitalrentabilitit nach Steuern

Die Eigenkapitalrentabilitdt nach Steuern der HVB Group wurde an die bei der UniCredit Gruppe
Ubliche Definition angepasst und gibt damit die Kennzahl bezogen auf 6,8% Eigenkapitalbindung,
gemessen an den durchschnittlichen Risikoaktiva, als eine rein 6konomische Betrachtungsweise
an. Fur das erste Quartal 2007 ergibt sich nach dieser Definition eine Eigenkapitalrentabilit4t nach
Steuern in Héhe von 31,6% und vor Steuern von 44,0%. Auch bereinigt um den Verkaufsgewinn
Indexchange und die Effekte aus den Liquiditatsvorteilen aus der Kaufpreisverzinsung liegen die
Kennzahlenwerte nach Steuern mit 20,8% und vor Steuern mit 31,6% deutlich Gber den Werten
des ersten Quartals 2006 (31. Marz 2006: Eigenkapitalrentabilitdt nach Steuern 14,3% und Eigen-
kapitalrentabilitat vor Steuern 22,2%).

Der Zwischenbericht zum 1. Quartal 2007 wird auf unserer Homepage http://www.hvb.com/ir zum

Download bereitgestellt.
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Financial Highlights — HVB Group

Kennzahlen (in %) 1.1.-31.3.2007" [ 1.9-81820057
Eigenkapitalrentabilitét nach Steuem? 31,6 ‘ 14,3
Eigenkapitalrentabilitat nach Steuem, bereinigt® 20,8 : 14,3
Eigenkapitalrentabilitt vor Steuern? 440 222
Eigenkapitalrentabilitit vor Steuemn, bereinigt> ¥ 31,6 22,2
Cost-Income-Ratio (gemessen an den operativen Ertrédgen) 47,6 56,2

Erfolgszahlen 2.9-80.32006"
Operatives Ergebnis (in Mio €) 1.050 . 750
Ergebnis vor Steuern (in Mio €) 1.105 608
Gewinn/Verlust (in Mio €) 793 392
Ergebnis je Aktie {in €) 1,06 0,52
Ergebnis je Aktie (in €), bereinigt” 0,70 0,52

Bilanzzahlen {in Mrd €) [ HN.12.2005" I
Bilanzsumme 3629 358,3
Bilanzielles Eigenkapital 228 219

Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen nach KWG I BR800 63 I
Kernkapital (in Mrd €) 14,8 15,1
Risikoaktiva (in Mrd €) 139,4 ' 137.4
Kemkapitalquote (in %) (inklusive Eigenkapitalzufluss aus der
Verdulerung aufgegebener Geschéftsbereiche) 15,3 -

BT

Mitarbeiter 24.861 25.738

Geschiftsstellen 788 785

oo [T
Borsenkurs: Stichtag (in €) 39,78 33,03

Hochststand (in €) 40,06 36,65
Tiefststand (in €) 32,30 25,52
Bdrsenkapitalisierung Stichtag (in Mrd €) 299 ' 24,8

" ohne aufgegebene Geschaftsbereiche

9 Eigenkapitalrentabilitét bezogen auf 6,8% Eigenkapitalbindung gemessen an den durchschnittlichen Risikoaktiva

% 2007 bereinigt um den Effekt aus der Verzinsung des Kaufpreises beziglich der Veriullerung aufgegebener Geschéftsbereiche sowie um den
VerduBerungsgewinn Indexchange

* HVB Group neu: Pro forma Zahlen der fortgeflihrien Geschéfisbereiche
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Gewinn- und Verlustrechnung vom 1. Januar bis 31. Marz 2007 - HVB Group

Ertrage/ Aufwendungen

Uberschuss aus origindrem Zinsgeschéft

Dividenden und &hnliche Ertrdge aus Kapitalinvesti-
tionen

Zinsilberschuss
ProvisionsUberschuss
Handelsergebnis |
Saldo sonstige Aufwendungen/ Ertrdge
Zinsunabhingige Ertridge |
QOPERATIVE ERTRAGE
Personalaufwand
Andere Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf imma-
terielle Vermdgenswerte und Sachanlagen

Verwaltungsaufwand
OPERATIVES ERGEBNIS
Zufuhrungen zu Ricksteliungen
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte
Aufwendungen fiir Restrukturierungen

Kreditristkovorsorge :

Finanzanlageergebnis

ERGEBNIS VOR STEUERN

Ertragsteuern

ERGEBNIS NACH STEUERN
Fremdanteile am Ergebnis
GEWINN DER HVB GROUP NEU

Ergebnis nach Steuern der aufgegebenen Ge-
schaftsbereiche

Fremdanteile am Ergebnis der aufgegebenen Ge-
schaftsbereiche

GEWINN DER HVB GROUP GESAMT

1.1.-31.3.2007
in Mio €

1.074

67
1.141
487
350
27
864
2.005
-571
-320

1.105
-291
814

793

3.689

|
g o

1.1.-31.3.2006
inMio€

804

48
852
538
297

27
862

1.714
-571
-318

89

608
-192
416

392

382

-123

651

Veranderung
in Mio € in%
+270 +33,6
+19 +39,6
+289 +33,9
-51 -9.5
+53 +17.8
0 0.0
+2 +0,2
+291 +17,0
0 0,0
-2 +0,6
+11 -14,7
+9 -0,9
+300 +40,0
+15 71,4
0 0,0
0 0,0
+1 -0,5
+181 >+100,0
+497 +81,7
-99 +51,6
+398 +95,7
+3 -12,5
+401 >+100,0
+3.307 >+100,0
+123 -100,0
+3.831  _ >+100,0

Bayersische Hypo- und Vereinsbank AG ¢ Investor Relations » 80311 Miinchen

-.10--




..IFF.....

USYSUN LLEQS « SUONE|IY J0)SIAL) « DY JUERGSUIBIBA pUn -odAH apsiialeg

9'82- ZLV'SP)- £€0°805 198°29¢ BAIDY Jop ewung
8'66- LSO'vSL- Lsb'voL 0o¥ uaddnibsbuni
-agnerap Japo spamsuabouusap abnsiybue| susyeyab Guniagne

-13\ INZ pun aydlasaqsyeysac) Jauaqababine ayamsuabouuap,

G'6- 88¢2- 12o’'e EEL'E eapy abisuog
g'e- S6- Svle 099'C ayonrdsuessnajsbespg
et ge- 808 €Ll apamsuabouliap ajjauslewl|
£l 0z- iP5l L25°1 usbejueyseg
A €85+ Sye'6l g2y 0z uabejuezueul4
o'z oclL- 890°9 8819 uabuniapio4 jne uabunbBiyyauaguaps
a'c+ 2L0'9+ 866691 0L0°94L 4 uspuny ue uabuniapio4
L'0g+ $82'8+ 122734 6v5'6p a)npsulipary ue uabuniapro4
g'c+ 886°7+ L2 i0L 661°0L1 BAIP{ES|SpUEH
'L+ 60G° L+ LLZ'E 0ely anassLeg

% ui 3 ojy ui Ol Ui Ol Wi

Bunsapugiap h,uou_ﬂpm Mﬂcw_.\.m _,.n BAIIY

2002 ZIeN °L £ wnz zue|lg
dnois) gAH



llNFll

UPUNA LLEDR » SUORER|IY 10159AU| « DY YUEGSUIBIDA pun -odAH sydsuakeg

Z)saqpwald ul JIBiuy |

9'82- r AN ££0°80S L98'29¢ BAISSE( JOp QWWNG
e'vi- 6v¥C- 862t 6v8
0004+ 8 v+ | 0 41 4 L00Z°€°LE — 1L ISNPaJuUUIMaY)
0'0 o] 2c9 7e9 900z uumabulazuoy
v'oc+ 99+ £ce- 15z abepony-ebpaH
§'ve- £62- S61°L 206 abepony-Siv
o'ge- e rAL’) SH9 usjuawinsuZueul 4 uoa uaburuapugsbunpamag
6'0Z+ 058+ 190t LLEY uabepiony ssapuy
0'0 0 £88'8 £88'8 abepyoniendey
0'0 0 _ 252 VAT AL [endey ssjeUYI9ZI9)
9'0E+ GOL'G+ 069'9L G64°LZ {endenjuabig sspus|iepua 9y gAH Jap Jeubias|isjuy aIp jny
el 959°c+ 88661 rr9Te [endesuably
Z'66- 12915 L- 0z6'zst €62'L uaddribsbuniagngiap uaua)eyab Buniagnelap JNZ UOA USIENYDI|
-puIqIaA, pun syolaIsqsyeyssaes) Jeuaqababine usyays|puIgISA
v LES- ZrLTL LLELL jendeybueiysen
L'yl+ 19+ vLZ'S LE6'S ealssed abnsuog
e+ 5+ g/¢'L 75971 uabunyympdiantans)sbeiny
K- 8l- ,, £89°L $99'l uabunjjsisyony
gL+ B¥e 0L+ L ¢96'65 0L6'0L eAlsseds|epueH
8't- L9€°4 | 9c6'9s . USHSHUINIPUIGISA SHOLUGIIA
0'8g+ 8SE [+ | 98126 v6b 66 uapuny| Jaqnuabab usyayysiputgian
6'GL- LL9EL- | 2,968 Lonzs uajnisupipasyy Jagqnuabab uajasualpuiquan
% Ul ER oy ur onp ut
Buniepugion wﬂo.«ﬁ. 1t woo.msm. e BAlSSEd

(Bunzyasyoy) 21007 BN “L€ WnZ zuelg
dnoio gAH



- MF - -
UIYIUN 4 LEOG « SUOIE[IY JOJSIAL| « DY NUEGSUIDIBA Pun -odAH aydsualeg

sydlalaqsyeyoses) uauaqababne rap Buruagnelap Jap sne suumwmag aip (siugabisabejuezueuly) uauoyIsod USRS Usp W JeYIUT e
usbunpuaminy eanelado o
aI13pue pun ﬂ:nm@ommm_:mﬁ_m.c_ 4 .cmmcEmtzt_E“m.mm Jny usBunpuamyny *slamusull J9po -Syeyosan jne cmm::n_ﬂcumn< ‘uabun|@ysyony nz :mm:EcE:N uauoRIso4-AND 1P Isyeyuleg

00L+< ©000L+< 118+ 0°00)L+< LG8+ G+ tie- 6L o, ul Buruspuessp
0L | 1944 809 Zrt- oiv , vilL 0L 96 900Z €1~ 'L'L
8t LLLE S01L°L g9 65L | £gl ar 05 200Z°€LE~"1'L
, | _ o wianalg 10A sjugabiy

00L+< T 000L+< 0'00}L+< | L '86+ 0°00L+< ‘ 0°'00L-< . 0°0G- i o'00L- ’ o, Ul Buniapugian
: L 89 Le iz , L Z L 900Z€LE—L'L
0t LLLE rae 6% 134 R A 0 100Z°€LE—-"1"1
g _ | (UBUOIISOd 8ydInsa

GE- 0°00L- . S0 . o'¥L- [ 1 FAVA B 00 ~ 0'00L+< o, ut Buniapugiap
A% ELl- oLz - 00L- G- . zo- - 6z- 0002 1E -1}
¢ 0 60¢- 98 , i- LS- - Lo 100Z°€1LE—"1L
4 : o ab1osIonONISIIPaIY

iz oook oov+ ., 000l< 69+ 9cr — g6 . 9% . % 1 BUnIopuEIon
€L 645 0S4 €L 86¢ B - £ 4 L 174" 900Z'€ LE— L)
0L 0 0s0°1L 01 1414°] sel 3¢ Ll 1002 1e-"L"L
, , , - _ sjugebig seapesedo

Ta 666" 60 Q¢ £'8+ g tee- 80 o, ul Bunispuelap,
)L |- Y A ¥ A I £ _ LoL- , 68¢2- - beb- 6" 95¢- . 900Z°CLE -1}
6~ | , - , 5G6- 66- gle- gLi- (4 £6¢e- , 100ZC1LE=-"L"L
_ . puemjnesbunyesms

£E- 6'66- ' 0LL+ . 0°00L+< 6'vZ+ ; 00 6'Ge be 9, ul Burrepuesep
0'c ale’L 147 g8Z 189 £5¢e 991 osy 900Z'C LE—="1'L
0°Z | l S00°¢ (X474 858 £6¢ £2l 0L% J00ZE1E-"1'L
abeuug aanesadg

Bunual Bupjueg uspuny 5 uspuny ER
-0SUOM/3 jusuIzsaU| "tatligotiy juawishe -S1EYISID
: ‘ZIBWLWOY -UBY YIEIM *

aynala
(2413434 nau

dnoio gaH

-S}4BY2539

auaqgebabiny -uog 9 SI9NJEN g -uawg pun -jealg

200Z ZiBIN "LE SIq Jenuep ‘L WOA UauolsiAlg yoeu Bunuysaisbjoug



UIYPDUNIN LLEOS « SUOHE|Y JOISAAU| « DY Jueqsulalap pun -odAH ayIsualeg

II#FII

ueBunpuamyny aajesado Wotu a1apue pun siugebiesbeluezueuly ‘epamudLLI JOPO ~SYBYDSAS Jne usbungieyosqy 'uabunpsisiony Rz usbuniyNnZ UBUOHISOd-AND 8Ip JeyeyuIRg |,

Z'i8 r 6'98
Ie 0
! b
15 Lo
- T
z8 . 8§
g5¢- © o egg-
oLz- e
S | 6eL-
Ley . \Zy
191 -t
Ll oz
4 | -
ySl 6€
0Lz _ g8z
3o u 30N Ul

9002 Ieyrend z 9002 fenend ‘¢

5's8
oL-
I
£V
G-
14
spe-
ele

(AN
111
621
ot~
L-
0¥l
3: 14

3 Ofiy uf
9007 feMend v

A 7
96

14
o8t
002
S

L-
961
08¢

>0 U
900T°€ LE L)

ﬁ 137
0s
0
49-
0
FAY.
£5¢-
L0¢-

A
oLy
661
€

l
S6L
b2

30 Uy
L00T'CHE V'L

o, Ul 01)eYy-aiU0IU-)S0D

NH3ANILS HOA SING3DN3

(,U8)sod &Jopue pun siugabisabejuezueul4

abliosioroyISUNPALH

usBunisunpyniisay Iny uabunpuamny

SING39¥3 SIAILYHIALO
puemynesbunjesmiap

usBejueyoeg pun spamsuaboua ajaUe)ew
-wi Jne uabunbiyouaguap pun uabungi@iyas
-qy amos uaiunpuamynesBunyemiap alepuy

pueminejeuosiad
JOYMINT JAILVE3dO

abeayg afibupyqeunsuiz
abely] susbunpuamny abljsuos opjeg
siugabiasjppueH
SSNYISISGNSUOISIADIY

ssnyosiaqnsuz

uebunpuemnyebenig

USPUNYSYBYISA) pun -JeAlld

uoisiAlq Jap Bunuysaisbjopuy



U3YIUNA LLEDS « SUOIIRIIY J0ISIAU] « DY Jueqsulaian pun -odAY aydsuakeg

llm—.ll

uabunpuamny aanesado Jyow aiepue pun siuqsbissbe|uezuetid ‘sUemusLLIY Japo -sYeUOSaY Jne uabungiBIyosqy ‘usbun@IsHany NZ UabBuniymNZ UBUCISO4-ANS BIp 19)eYuISg “

v'ag
85

v

14

0

05
66"
G9-

14"
_ 601 A

vLL ,
or

o u
9002 |euend 2

L'99
€95
£ES
z-
z-
ve
89-
£y

Se-
FAH
z9
L-

29
or

o u
900T |euend ¢

v'ss

S5
oL

£t}
98

o8
Ly

o ul
9002 (eEHEND ¢

9'9g
ol
<
.
0
(43
v6-
4

991
ogl

SEl
9¢

3 o1y Ul
9002°¢ LE- L)

585
8t

L

.

0

IS
ZL-
6~

Y4}
98

L8
LE

> olp ui
200Z°¢'be-"47L

9, U] ONeY-aWOIU-)SOD

NY3IN3LS HOA SING3ION3

(Ua150d aiapue pun siugabisabejuezueuly

ablosioroqISulpasy

usBuniauniynuisay Jnj uaBunpuamny

SINGIO™3 STALLVHILO
puemynesbunjjesusp

uabejueyoes pun spamsuaboulsp apusiEW
-wi yne usbunbnysuaquap pun uabungiaiyds
-qQy @imos uabunpuamgnesbunyemiap alapuy

puemIneEUOSISY
3OVYH1Hd JAILVYIdO

abeaug ebiBugyqeunsuiz
abeiyy juabunpusmyny abijsuos opleg
siugabiasjspueH
SSNYDISIAQNSUCISIACLY

ssnyossIaqnsur?

usbunpuaminy ebpnig

(IW3AN) Juswabeuep yijeapa

uoIsIAI] s9p Bunuydsaisbjopug



UBYIUNIAl LLEDS » SUONEIIY JOISAAU| « O HUBGSUIDIAA PUn -odAH sydsuaAieg

IIWFII

uaBunpuamyny aalesado Juoiu slepue pun siugabisabejuezueuy ‘spamusLLIy JBPO -SYRYOSSS) Jne usbungieiydsqy ‘usbunigisany Nz usbuniymnz usuoRISag-ANS BIP 18YeyuIeg

{100z Jenuer:| qe) BinqwexnT

BAH Jap usigneyUeqiodaq 19p 96]0)T pun (JSaAUIDION £00Z Jenuer *| :Bddrug 1aAIRY 900 IINF *L ge) epjeyesbunsaipiiosuoyiul wn WaMM uorsiag 18p Bunuyosisbiop3 sep Bunsseduy |

L'99
£
¢

v

801
69

9L
6¢

XY
8007 |EHEND Z

6'69
€T

£6
€5
FI

€9
ov

ERY VR
9002 leyend) g

5'09
or

61
€L

[#A
14

oy u
9002 [eMenDd v

1'8S
oF

!

-

Lz-
Lkt
€8

L8
ve

5o uy
900Z°€ b1’}

58S
14

8

-

1’143
98

.8
FA

3ol u
L00T°C°LE 1L

% U] Olley-aW0IU[-}S0)

NH3IN3LS HOA SINEIDHI

zU1s0d a19pue pun siugabissbejuezueuly

abiosionoNIsuypay

uabunsaunpniisay 1Ny usbunpuamyny

SING39O¥3 SIAILVHEILO
puemynesBunjjemiap

uabejueyses pun apyamsuabouusy sjjausiew
-wy jne uabunbBiyyosuaguaps pun uabungiaiyss
-qQy e1mos uabunpuasynesBunjemiap esopuy

puemynejeuosiad
IOYH1H3 JAILVYHILO

abeanug abiBugyqeunsulZ
abgiyg jusbunpuamny abysuos opleg
siugabiasjapuep
SSNYISIAQNSUOISIADIA

ssnyssseqnsulz

uebunpuamynyebpaliz

(W3am) Juswabeuepy yyeap

uolsialg Jap Bunuydaisbjopig  apansnlpy



- - hF - -
UBYIUNIN L LEOS « SUONE|IY J0JSIAU| « DY NUBGSUIRIBA pun -odAH sydsualieg

usBunpusmyny saneiado Jyolu aiapue pun siugebieabejuezueul ‘slamudULLY JBPO -SYEYOSES) Jne usbungieiydsyy usbunielsyomy Nz ueburuyrynz usUCHISOd-ANS SIp JeNEYUISY

8'8¢ Ly 9'ey g'L¢ §'se % U] ONEY-8WOIIISOD
14 (2113 29 8ri 251 NY3N31S ¥OA SING3DH3
3 Ll vl- L L- (U3)s0d aiapue pun siugabisabejuezueury
Ge- 8- vi- i Ot abiosiono¥isulpaIy
0 L- 0 0 0 uabunieunpyniysay Inj uabunpusmyny
0L L1 0si S8l €6} SINE39¥3 S3AILVHIHO
801- OLE- 9i}- OLL- 901~ puemjnesBunjjemisp
89 69- £l- 69 09- uabejueyoeg pun apsmsuabouusp sjjausRW
-wi jne uabunbBiyyouagqusps pun uabungialyos
-qy amos uaBiunpuamnesbun)emiap alapuy
£t - £t s or- puemyne|eLosad
8.2 1474 992 562 662 3OVd1H3 JAILVHIdO
9. 6L 19 98 66 abpa3 abiburyqeunsuiz
S - t- L 0 abespg jusbunpuamyny abijsuos opjeg
Al 14 4 0 L siugabilasjopueH
€L 94 €9 g8 86 SSNYISISYNSUOISIACIH
c0z S8t S0z 602 002 sSnyosiaqpsulz
3 ol Uy FX Ry, o U 3oy ur o1 ur uabunpuaminy/ebeni3
900Z Jemeny) 2 9002 [eHEND ¢ 900Z [EUEND ¢ 900Z°€" €L’} 200Z°¢°1E-L’

uapunyuauLil4 UoISIAIpgNg

uapun)ualjiqowiu) 3||31ZIaLL0Y| B -Uawlll4 UOISIALg J9p Bunuyoaisbiouy



- NF -
UYIUNWN | LEOS » SUOIIR[IY S0)SIAU] « DY JUERGSUIAIAA pun -odAy aypdsiakeg

usBunpuamyny eaneado Juolu asapue pun siugabiasbejuezueuld ‘slamuBLLIY 18P0 -SYRYISAS) Jne usbunqiaIyosqy ‘uabunjiaisyony Nz usBUnIYYNZ USUOKISOL-AND OIp JajeyUIag

t'st §'12 vee 0 ' ' z'ze , % Ul OlEY-8WOII-S0D
(A4 L Si 9z it NY3N3LS HOA SINgG3D¥3
0 - g .0 0 ( UsIsod a1apue pun siuqabiasbe|uezueu)
L 0g- _ Li- _ 81- bl 86J0SJOAONISUNPaIY
0 , 0 0 0 0 uabuniaunpruisay Jny uabunpuamyny
14 LE \Z . 144 A SING3IDN3T STALLVHILO
bI- ‘ vi- rAS vi- , 4% puemynesBunyjemsop
8- _ oL- C0b- | 0l- 6 uabejueyses pun agamsuabouuap ajjausiew
; - yne uabunbByysuaquaps pun uabunglaiyoss
_ : -qy amos uabunpuamynesbunijemssp alapuy
g- ; ot z - g puemjnejeuosiad
Fi:] P LS | £e 8s Vs EDRLA-TRERERVUREN o]
€} “ ok 9 | 6 i abeaygy obibugyqeunsulz
- | 0 gz : b _ 0 . abeipg jusBunpuamyny abysuos opjeg
0 | 0 0 o 0 siugabiasjapueH
L | L1 8 g Ll $SNYISIaQNSUOISIACIY
124 _ or _ Fx4 1334 114 ssnyosssaqnsu?
aowur |3 o wr o u 3ol u | [3omwur usbunpuamny/abeniy
9007 {epend g 900T leyenDd ¢ 800Z 1euend v 11114 S ot A 3 Lo0Z'e e )

uapunyusaljiqowwj 3||31Z18WIWOY| UOISIAIPgNS

UapUNYUBIIGOLWILL| J||BIZISWWICY| @ -UBULII4 UOISIAIQ Jap Bunuyosaisbjoug



- m—, -
uayouUNW LLEQS « SUOE[RY 10359AU] « DY Yuegsulaiap pun -odAH aydsusieg

usbunpuamjny aanesado JYdIL asapue pun siugabisabejuezusuly ‘SusmuduLI 18P0 -SYBYSSeY) Jne usbungiaiyosqy ‘uabunjlalsyeny Nz uabunuymynz usuonisod-AnD 1P Jsjeyuieg

L) 0 808 ) Zes . Vv S gl 9, Ul OlJEY-8LI0IU|-}S0D
892 692 b A4 18 - 852 NYINILS HOA SINE3IOH3
9l _ 9L \2e- 12 51¢ , udlsod a13pue pun sjugabiaabejuezueul
9l _ g- 0e Si- L- abiosionoyisulpaLy
0 | 0 _ b= 0 ‘ 0 , uabuniaunpynusay 10y uabunpuamyny
9¢e a5t vez g6¢g 10 74°] SINg39¥3 S3AILVHILO
c8e- , FA: T A T4 682- gie- puemjnesBunjjesusp
Z9t- - : 18L- LGL- 05 4- uaBejueyoeg pun auemsuaboulsp slsusiew
_ , -wi jne usBunBiyysuaguaps pun usbungieiyos
‘ -qy @mos uabunpusmynesBunjemiap siapuy
0<L- ocl- . ¥ri- | BEL- £91- _ puemnejeuosiag
18] , 5§29 , 514°] 189 858 39YH1H3 AALLYHRHO
[4:74 | R 174 - 881 Loy iy abegau3y abibugyqeunsuiz
-5 _ 8- S > g r4 _ abeiug jusbunpuamny 9B1suos oples
L2l _ £61 7] 62 65¢ siuqebiasjepuey
a8 o 901 Z0L 06 $SNYISIAGNSLOISIACIY
952 | 892 _ 19¢ 982 a1 ssnyosIaqnsuIZ
EX L EXRY 3 o1 us 3o Uy o ul uabunpuamny/abpniy
9002 jeHeny T 9002 jeend °g 9002 fepEND) P 9002Z°E e’} L002°C°LE 1L

(g1n) Bunjueg juawysau] g sja)iep

uolsiAlqg J9p Bunuydsaisbloug




- °N -
UAYIUN | LEOR » SUOHEIDY JOISAAU] « DY Jueqsuiaiap pun -odAH aydsuaieg

usbBunpuaminy aanesado Jyoiu aiepue pun siuqebieabejuezueury ‘spamusuLy J8po -syeyosag Jne usbungiaiyasqy ‘uabunjEisipny Nz uabuniymynz usuorsod-AND I JAXEYUIeT |,

N

£ZL- - ole- I 7k A 4 89 NY3IN3LS HOA SING3DN3
Z | Li- | Ge- | R (334 (US1s0d aJepue pun siugabiaabejuezueul 4
Zel- _ 16- : BLL- : 001~ o8- abiosionoqisuypaly
¢- ! Zi- og- | 0 0 uaburuaunpjruisay Jnj uabunpuamny
8 , 96~ , 9z- €L- Zol SINg3993 S3AILYHIdO
L5~ B 4 . £e- . LOL- 66- puemynesBunjjemiap
09 - F L | 8z hoz 3OYYLYI FAILYEILO
30N Ut 3o 30/ U 3 ol uy | [3omvu
9002 {euEeny 7 9002 1euenpd ¢ 9007 [eyend ¥ 200Z°E' bE-'L7E ~ L00Z°E LE L _ uabunpuamynypbeni

Bunsaipijosuoyj/ebiysuog

uoisiAlq Jap Bunuyosasisbjoug



HVB Investor Relations-Team:

Regine.Angermeyer-Naumann@hvb.de ® +49-89-378 27602
Head of Investor Relations

Susan.Eckenberg@hvb.de " +49-89-378 29185
llaria.Ranucci@hvb.de ‘W +49-89-378 26024
Fax ® +49-89-378 24083
Web Site: http:/fwww.hvb.com/ir

Aussagen in dieser Publikation zu unseren Absichten, Erwartungen, Meinungen oder Vorhersagen sind in die Zukunft gerichtete Prognosen. Sie ba-
sieren auf Informationen, Planen, Schatzungen und Vorhersagen, die uns zu dem Zeilpunkt der Veroffentlichung zur Verfligung standen. Spatere
Informationen und Ereignisse sind in unseren Aussagen nicht beriicksichtigt. Durch die Veréffentlichung iibernehmen wir weder ausdriicklich noch
konkludent eine Verpflichtung zur Aktualisierung getroffener Aussagen.

Es giht vielfdltige Ursachen dafir, warum in die Zukunft gerichtete Prognosen sich im Nachhinein als unvollstdndig oder unrichtig herausstellen kén-
nen. Sich verdndernde Konditionen der Finanzmérkte in Regionen, in welchen wir uns engagieren, administrative und legislative Tendenzen und
Fortentwicklungen, das Verhalten von Konkurrenten im Markt, Ausfallrisiken im Kredit- und Handelsbereich gehdren hierzu wie auch die Verléss-
lichkeit unserer Ristkomanagementsysteme und mdgliche Veranderungen jeglicher Art in der HYE Group.

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG + Investor Relations * 80311 Miinchen
--21--
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Financial Highlights

11-3173/2007! 1/1-31/3/2006"
Key indicators
Refum on eguity affer taxes? 31.6% 14.3%
Retum on equity after taxes, adjusted?3 20.8% 14.3%
Return on equity before taxes? 44 0% 22.2%
Return on equity before taxes, acdjusted?3 31.6% 22.2%
Cost-income ratic (based on total revenues) 47.6% 56.2%
Operating performance 1/1-31/3/2007 1/1-31/3/2006
Operating profit €1,050m €750m
Profit befora tax €1,105m €608m
A Net prafit €793m €392m
Eamings per share €1.06 €0.52
! Eamnings per share, adjusted? €0.70 €0.52
Balance sheet figures 31/3/2007 3112/2006¢
Total assets €362.90n €358.3bn
. Shareholders equity €22.6bn €21.9bn
l Key capital ratios compliant with German Banking Act (KWG} 31/3/2007 3112/2006*
i Care capital {including inflow to shareholders’ equity arising
from the disposal of discontinued operations) €21,3bn €21.6bn
Risk-weighted assets €138.4bn €137.4bn
Core capital ratio (including inflow to shareholders' equity
arising from the disposal of discontinued operations) 15.3% 15.8%
31/3/2007° 31/12/2006'
Employees 24,861 25,738
Branch offices 788 785

1 wrtheut discontinued operations
1 2 return on equity retating to 6.8% tied equity capital as a proportion of average risk-weighted assets
3 2007 figure adjusted for the effect arising from interest pavabie on the purchasa price relating to the
disposal of discontinued operations and for the gain on disposal of Indexchange
4 HVB Group new: pro torma figures of continuing cperations

SHARE INFORMATION 11-317312007 2006

Share price: Reporting date €39.78 €33.03

High €40.06 €36.65

Low €32.30 €25.52

: Market capitalisation at reporting date €29.9bn €24.8bn

{ Ratings

LONG-TERM SHORT-TERM QUTLO0K PUBLIC MORTGAGE
PFANDBRIEFS  PFANDBRIEFS
Moody's A2 P-1 stable Aal Aal
/ S&P A A-1 positive ADA —
: Fitch Ratings A F1 positive AAA ABA
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BUSINESS SITUATION AND DEVELOPMENT

OF INCOME OF HVB GROUP

The transfers agreed by the Management Board and Supervisory
Board on September 12, 2006, which were approved by the Extra-
ordinary Shareholders’ Meeting on October 25, 20086, represent a
discontinued operation as deiined by IFRS 5. In January 2007 all the
companies and sub-groups (the Bank Austria Creditanstalt Group,
IMB, AS UniCredit Bank, Riga and HVB Bank Ukraine) defined to date
as discontinued operations were transferred and deconsolidated with
eftect from January 1, 2007 except for the HVB AG branches in
Vilnius and Tallinn.

Hence in 2007, the income statement for HVB Group shows the oper-
ating profit of the Vilnius and Tallinn branches and the gains on the
deconsolidation of the transferred sub-groups and companies,
including the respective taxes and minority interests, as separate
income statement items compliant with IFRS 5 only after the profit of
the new HVB Group is reported (net profit after tax of discontinued
operations and minority interest in the net profit of discontinued oper-
ations). The year-on-year figures of the income statement items
mentioned include the results of the business activities of the trans-
ferred companies. . '

Discontinued operaticns account for €3,689 million {previous year:
€253 million) of the net profit of €4,482 million after deduction of tha
minority interest of the full HVB Group (previous year: €651 million)
as a result of the gains realised on the deconsolidation of the BA-CA
Group, IMB, AS UniCredit Bank and HVB Bank Ukraine. At €793 mil-
lian, the profit from continuing operations {profit of HVB Group new)
more than doubled compared to the same period last year.

Operating profit

The oparating profit of HVB Group rose 40.0%, to €1,050 million,
compared to the highly successful first quanter of 2006. The rise in
operating profit over the same period last year is largely due to the
17.0% increase in total revenues and the continuing decline in costs.
These efficiency enhancements have produced a significant improve-
ment in the cost-income ratio by 8.6 percentage poinis to reach
476% (percentage of total revenues made up by operating costs). In
the first quarter of 2007, our good operating performance allowed us
to easily reach the ambitious targets we mentioned in Management's
Discussion and Analysis in the consolidated financial statements at
December 31, 2006 (on page 68 of the 2006 Annual Report} for
achieving a tangible increase in total revenues with only a slight rise
in operating costs and thus an improvement in the cost-income ratio.

Net interest income

The sharp rise in net income compared to last year by about one third
to €1,074 million relates in part to the inflow of funds from the dis-
posals of the discantinued operations. Apart from the inflow of the
contractually agreed interest payments on the purchase price for the
period since the Extraordinary Shareholders’ Meeting in October
2006 and the investment of the gains realised on the disposals, the
cessation of the funding expenses compared ta the previous year
hatd a very favourable impact.

Average risk-weighted assets (compliant with the German Banking
Act) declined by 6.6% compared to the first quarter of 2006 in accor-
dance with our strategy of reducing volumes, The impact of the sharp
decline in volumes for the full year of 2006 was more than compen-
sated by the advantages gained from increased liquidity due to the
sale of the discontinued operations as described.

Interest and similar income from dividends and other income from
equity investments increased by €19 million, to €67 million, as a
result of a rise in dividend payouts from private equity funds.

Net fees and commissions

The year-on-year decling in net fees and commissions is mainly
aitributable to the sale of the Activest companies in the middle of
2006 and the sale of Nordinvest and Indexchange in January 2007.
Adjusted for currency and consolidation effects, we almost matched
last year's high above-average figure (down 1.1% compared to
2006). This year, our success in selling innovative investment prod-
ucts, such as “HVB 6% Zins Ass”, “HVB Besl of Fonds Zertifikate”
and “KombiAnlage plus”, helped us 1o achieve the good results
posted in the first quarter of 2007. In the process, net fees and com-
missions generated from securities and custedial services reached
the same outstanding figure reported in the first quarter of 2006
(adjusted for currency and consolidation effects). At the same time,
the contributions to earnings from lending operaticns decreased by
10% whilst other service operations rose by around ong quarter.

Net trading, hedging and fair value income

At €350 million for the quarter, net trading, hedging and fair value
income achieved the highest result in the Bank's history to date,
again exceeding the exceptionally good performance already posted
in the first quarter of 2006 by €53 million. In a very friendly capital
market environment, particularly the 31.8% increase in equity con-
tracts contributed to the resutt. In addition, gains on the realisation of
private equity are being reported under net trading, hedging and fair
value income for the first time as of the end of 2006.
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Financial Highlights

1/1-31/3/2007"'

1/1-31/3/2006"

Key indicators
Return on equity after taxes? 31.6% 14.3%
Retumn on equity after taxes, adjusted?? 20.8% 14.3%
Return on equity before taxes? 44.0% 22.2%
Return on equity before taxes, adjusted®? 31.6% 22.2%
Cost-income ratio (based on total revenues) 47 6% 56.2%
Operating performance 1/1-31372007" 1/1-31/3/2006'
Operating profit €1,050m €750m
Profit before tax €1,105m €608m
Net profit €793m €£392m
Earnings per share €1.06 €0.52
Earnings per share, adjusted? €0.70 €0.52
Balance sheet figures 31/3/2007 31112/2006"
Total assets €362.9bn £358.3bn
Shareholders’ equity £€22.6bn €21.9bn
Key capital ratios compliant with German Banking Act (KWG) 311312007 31122006
Core capital (including infiow 1o shareholders' equity arising
from the disposa! of discontinued operations) €21.3on €21.6bn
Risk-welghted assets €139.4bn £137.4bn
Core capital ratio (including inflow 1o shareholders' equity
arising from the dispesa! of discontinued operations) 15.3% 15.8%
311372007 3111212006
Employees 24,861 25,738
Branch offices 788 785
1 without disconbrued operatons
2 return on equity relating 10 6.8% tied equity capital as a proportion o average risk-weighted assets
3 2007 figure adjustec for the effect arising fram interest payabie on the purchase price retating to the
disposal of discontinued operations and for the gain on dispasal of indexchangs
4 HVB Group new: pro forma figures of continuing operations
SHARE INFORMATION 1/1-31/3/2007 2006
Share price: Reporting date €39.78 €33.03
High £40.06 €36.65
Low €32.30 £25.52
Market capitalisation at reporting date €29.9bn €24.8bn
Ratings
LONG-TERM SHORT-TERM QUTLOOK PUBLIC MORTGAGE
PFANDBRIEFS  PFANDBRIEFS
Moody's A2 P-1 stable Aat Aal
S&P A A-1 positive AAA —
Fitch Ratings A F1 positive AAA ARA
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Management Report

THE FIRST TRULY EUROPEAN BANK IS A REALITY

Formal integration process close fo completion

In March, the UniCredit Group announced that it had concluded the
Group-wide integration process much earlier than planned. A leading,
dynamic force in the European banking sector has become a reality.
HypoVereinshank can concentraie its resources fully on its customer
operations, expanding its market position in Germany and performing
its investment banking activities.

Since the business combination was concluded in Novernber 2005,
uniform management and controlling structures in the UniCredit Group,
together with seamless processes, common platforms and product
factories, have been set up throughout the corporate group with the
support of the Integration Office. This took place at HypoVereinsbank
during the course of 2008, which means that we have put in place ail
the conditions required to realise synergies and permanently enhance
our ability to create value. The Integration Office will be closed in

May 2007, after which the remaining integraticn activities will be imple-
mented directly by the divisions responsible at HypoVereinsbanic.

Major steps to realign the organizational structure
HypoVereinshank pressed ahead with its strategic realignment in

the first quarter, reaching significant milestones. After our share-
holders gave their approval at the Extraordinary Shareholders’ Meeting
on October 25 last year, our holdings in Bark Austria Creditanstalt,
international Moscow Bank and AS UniCredit Bank, Riga {formerty
HVB Bank Latvia AS, Riga), and HVB Bank Ukraine were transferred

in the first quarter of this year.

At the end of March, the Board of Directors of UniCredit Banca Mabili-
are (UBM) together with the Management Board and Supervisory Board
of HypoVereinsbank approved the contribution of UBM's investment
banking business against the issue of 51,684,532 new shares of com-
mon HVB stock. The transfer took effect on April 1, 2007, After comple-
tion of the capital increase, UniCredit halds a direct and indirect stake
of 95.4% in HVB's share capital. This fransaction is the first step
towards locating the competence centre for the investment banking
operations of the entire UniCredit Group at HypoVereinshank, not only
virtuatly but also in legal respects. At the same time, it reinforces our
position as one of the leading Eurppean investment hanks.

In this context, the Supervisory Board of HypoVerginsbank appointed
Stefan Ermisch, Chief Qperating Officer of the Markets & Investment
Barking Division of the UniCredit Group, to act as a new member of
the Management Board of HVB AG with effect from March 21, 2007
Alongside his divisional function at UniCredit, he wilk assume respon-
sibility primarily for the organization and integration of the global
investment banking activities of the UniCredit Group in HVB AG. With
the appointment of Mr Ermisch, we are responding to the rising
importance of investment banking at HVB.

We would like to take this opportunity to expressly thank our employ-
ees and their representatives. Our strong performance is built on their
willingness te embrace change and to simultaneously work hard to
ensure success. This gives all of us the confidence we need to mas-
ter the challenges ahead of us.

UniCredit announces sgueeze-out at HypoVereinsbank

On January 23, 2007, UniCredit announced its intention of acquiring
the shares in HypoVereinsbark held by minority shareholders. Given
a successful integration process that has proceeded faster than
planned, the Management Beard of HypoVereinsbank considers the
announced squeeze-out to be a consistent step to take. With this
step, UniCredit is aiming to simplify the operating processes at
HypoVereinsbank in order to shorten the time it takes to respond to
changes in the market. UniCredit is increasing its financial commit-
ment in the German market, thus reinforcing HypoVereinsbank's role
within the corporate group. The intention is for HypoVereinsbank's
shareholders to decide upon the squeeze-out at the Annual General
Meeting of Sharehoiders to be held at the end of June.

—
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General situation and industry-specific economic trends
Macroeconomic situation

The world economy remained quite brisk in the first quarter of 2007,
although some rebalancing is under way. In fact, some signs of slow-
down have been recorded in the US economic cycle, spilling over from
the housing sector correction that characterised all of 20086 into the
manufacturing sector, via more cautious spending on durable goods
(automobiles included). The pace of US growth has indeed declined to
around 2-2.5% since the second half of 2008. Figures for the first
quarter of 2007 do not seem to suggest any acceleration. Althaugh
there is some uncertainty about the US slowdawn, given a still very
positive labour market, the current picture overall is one of only mod-
erale growth. :

The euro area seems, on the contrary, well set 10 take the lead in eco-
nomic growth in these months. Although seme heterogeneity has

started to emerge inside the area, aggregate figures are positive while
confidence indicators are heading up or stabilizing at very high levels.

The obvious consequence of these developments has been an appreci-
ation of the euro to 1.36 dollars on April 18. The difterential speed of
the econamies has also been reflected in a narrowing of the bond yield
spread, which is now at around 50bp. The equity market experienced
an unexpected decling at the end of February, due to a sudden repric-
ing of risks prompted by a sell-off in some excessively exuberant Asian
markets and by the difficulties of some financial operators in the sub-
prime morigage sector in the United States. However, markets returned
to their positive frend thereafter, even though market performance is
more impressive in the euro area than in the United States.

In Germany, the fears that the VAT increase could have prompted a ot
insignificant burden on the economy have been partly dissipated by
actual figures. Although retail sales figures suggest a decline in the
first two manths of 2007, production has further accelerated, while
consumer confidence has also continued to increase, suggesting that
the impact would likely be limited to a temporary dip in consumption in
the first quarter. All other indicators, including the labour market, sug-
gest that the economy is robust and growlh is continuing at a very
good pace.

Specific trends affecting the banking sector in Germany
Despite a still strong economic expansion, the main banking profitability
drivers slowed slightly in the first months of 2007. Total lending to
domestic non-banks reverted {o a substantially flat trend in the opening
months of 2007, after increasing for about a year. This was, however,
mainly attributable to the government and the self-employed sectors,
while the other non-financial corporations kept growing steadily. More-
over, the brief correction on the German stock market at the end of
February was more than offset by the most recent upturn and appar-
ently did not impact the mutuat fund industry during the period. Qverall,
we still expect positive first quarter results, confirming a positive sce- .
nario for this year as a whole.
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BUSINESS SITUATION AND DEVELOPMENT

OF {INCOME OF HVB GROUP

The transfers agreed by the Management Board and Supervisory
Board on September 12, 2008, which were approved by the Extra-
ordinary Shareholders' Meeting on October 25, 2006, represent a
discontinued operation as defined by IFRS 5. In January 2007 all the
companigs and sub-groups (the Bank Austria Creditanstalt Group,
IMB, AS UniCradit Bank, Riga and HVB Bank Ukraing) defined 1o date
as discontinued operations were transferred and deconsclidated with
effect from January 1, 2007 except for the HVB AG branches in
Vilnius and Tallinn.

Hence in 2007 the income statement for HVB Group shows the oper-
ating profit of the Vilnius and Tallinn branches and the gains on the
deconsolidation of the transferred sub-groups and companies,
including the respective taxes and minority interests, as separate
income statement items compliant with IFRS 5 only after the profit of
the new HVB Group is reported {net profit after tax of discontinued
operations and minority interest in the net profit of discontinued oper-
ations). The year-on-year figures of the income statement items
mentioned include the results of the business activities of the trans-
ferred companies.

Discontinued operations account for €3,689 million (previous year:
€259 million) of the net profit of €4,482 million after deduction of the
minority interest of the full HVB Group {previous year: €651 million)
as a result of the gains realised on the deconsolidation of the BA-CA
Group, IMB, AS UniCredit Bank and HVE Bank Ukraine. At €793 mil-
fion, the profit from continuing operations (profit of HVB Group new)
more than doubled compared to the same period last year.

Operating profit

The operating profit of HVB Group rose 40.0%, to €1,050 million,
compared to the highly successful first quarter of 2008, The rise in
operating profit over the same period last year is largely due to the
17.0% increase in lotal revenues and the continuing decline in costs.
These efficiency enhancements have produced a significant improve-
ment in the cost-income ratio by 8.6 percentage points to reach
47.6% (percentage of total revenues made up by operaling costs). In
the first quarter of 2007, our good operating performance allowed us
to easify reach the ambitious targets we mentioned in Management's
Discussion and Analysis in the consolidated financial statements at
December 31, 2006 (on page 68 of the 2006 Annual Report) for
achieving a tangible increase in total revenues with only a slight rise
in operating costs and thus an improvement in the cost-income ratio.

Net interest income

The sharp rise in net income compared to last year by about one third
to €1,074 million relates in part to the infiow of funds from the dis-
posals of the discontinued operations. Apart from the inflow of the
contractually agreed interest payments on the purchase price for the
period since the Extraordinary Shareholders” Meeting in October
2006 and the investment of the gains realised on the disposals, the
cessation of the funding expenses compared to the previous year
had a very favourable impact.

Average risk-weighted assets (compliant with the German Banking
Act) declined by 6.6% compared to the first quarter of 2006 in accor-
dance with our strategy of reducing volumes. The impact of the sharp
decfine in volumes for the full year of 2006 was more than compen-
sated by the advantages gained from increased liquidity due to the
sale of the discontinued operations as described.

Interest and similar income from dividends and other income from
equity investments increased by €19 millicn, to €67 million, as a
result of a rise in dividend payouts from private equity funds.

Net fees and commissions

The year-on-year decling in net fees and commissions is mainly
attributable to the sale of the Activest companies in the middle of -
2006 and the sale of Nordinvest and Indexchange in January 2007,
Adjusted for currency and consolidation effects, we almost matched
last year's high above-average figure {down 1.1% compared to
2008). This year, our success in selling innovative investment prod-
ucts, such as “HVB 6% Zins Ass", “HVB Best of Fonds Zertifikate”
and "KombiAnlage plus”, helped us to achieve the good results
posted in the first quarter of 2007. In the process, net fees and com-
missions generated {rom securities and custodial services reached
the same outstanding figure reported in the first quarter of 2006
(adjusted for currency and consolidation effects), At the same time,
the contributions to earnings from lending operations decreased by
10% whilst other service operations rose by around one quarter.

Net trading, hedging and fair value income

At €350 million for the quarter, net trading, hedging and fair value
income achieved the highest result in the Bank's history to date,
again exceeding the excepticnally good performance already posted
in the first quarter of 2006 by €53 million. In a very friendly capital
market environment, particularly the 31.8% increase in equity con-
tracts contributed to the result. In addition, gains on the realisation of
private equity are being reported under net trading, hedging and fair
value income for the first time as of the end of 2008.
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These gains amount to €46 million in the first quarter of 2007. (These
were still included under net income from investments in March 2006.)

Net other expenses/income
At €27 million, net other expenses/income remained unchanged
compared to the first quarter of 2006.

Operating costs

The operating costs of the new HVB Group declined by 0.9% year-
on-year to stand at €955 million. In the process, the payroll costs and
other administrative expenses remained stable, while there was a
14.7% reduction in amortisation, depreciation and impairment losses
on intangible and tangible assets. In addition to strict cost manage-
ment, the deconsolidation of the Activest companies and other com-
nanies (e.g. Nordinvest, Indexchange), which left the group of compa-
nies included in consolidation in the course of the Bank’s re-orienta-
tion, served to reduce expenses as a whole, Adjusted for consolidation
and currency effects, the total operating costs would have increased
by a slight 3.6%. The increase results substantially from higher
expenses for profit-related bonus payments and the effect of the rise
in VAT to 19%.

Net write-downs of loans and provisions

for guarantees and commitments .

At €209 millien, net write-downs of loans and provisions for guaran-
tees and commitments at the end of March 2007 maiched last year's
leve! of €210 millien for the same pericd.

Net income from investments

Net income from investments amounted to €270 million in the first
quarter of 2007. The total includes gains of €218 million on the sale of
Indexchange Investment AG to Barclays Bank plc and of €47 million on
the sale of Norddeutsche Investment-Gesellschaft mbH (Nordinvest)

to the Pioneer Group. At €89 miliion in the first quarter of 20086, net
income from investments contained the gains realised on the reduction
of our interest in Babcock & Brown Limited (€55 million).

Profit before tax

At €1,105 million, profit before tax, which also contains provisions for
risks and charges amounting te €6 million (Q1 2006: €21 million), is
81.7% higher than last year's total of €608 miflion. Even without the
favourable effect arising from interest payable on the purchase price
relating to the disposal of discontinued operations of €33 million and
the gain of €218 million realised on the sale of Indexchange, profit
before tax, at an adjusted figure of €734 million, would have increased
almost gne third compared to the same period last year.

Minorities and net profit

Minorities account for €21 miflion of the net profit generated of
€814 million, After deducting the minorities, we generated a profit
of €793 million, which is more than double the prefit earned in the
same period last year. Even when adjusted for the non-recurring
effect from interest payable on the purchase price and the sale of
Indexchange, we succeeded in improving last year's profit by one
third at €522 milfion.

We have adjusted the return on equity of the new HVB Group so that it
complies with the customary definition in the UniCredit Group. Adopt-
ing a purely economic approach, we will thus report this figure based
on 6.8% of tied equity capital related to the average risk-weighted
assets in our financial communications in future. Based on this defini-
tion, this provides a 31.6% retum on equity after taxes and 44.0%
before taxes far the first quarter of 2007 When adjusted by the non-
recurring effects mentioned above, the ratios — at 20.8% after taxes
and 31.6% before taxes — are significantly higher than the figures
reported in the first quarter of 2006 (March 31, 2006: 14.3% refum
on equity after taxes and 22.2% return on equity before taxes).

Developments in the individual divisions
The contributions of the divisions to the profit before tax of the new
HVB Group of €1,105 million were as follows:

Retail © €50 million
Wealth Management €48 million
Corporates & Commercial

Real Estate Financing €183 million
Markets & Investment Banking €759 million
{including the gain on disposal of

Indexchange amounting to £218 million)
Other/consalidation €65 million

The incorne statements of each division and comments on the perform-
ance of the divisions are described in Note 1 “Segment reporting”.

The components and targets of the divisions are described in detail in
the 2006 Annual Report in note 21 “Notes to segment reporting by
division” (pages 125-128).
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Hence, the income statement now anly includes under discontinued
operations the results posted for the branches in Tallinn, Estonia, and
Vilnius, Lithizania and the gains on disposal of the companies listed
above.

Events after March 31, 2007

On March 30, 2007, the Board of Directors of UBM and the Manage-
ment Board and Supervisory Board of HVB approved the contribution
of UBM's investment banking activities to HVB {Milan branch) against
the issue of 51,684,532 new shares of common HVB stack. The
transfer took effect on April 1, 2007, After completion of the capital
increase, UniCredit holds a direct and indirect stake of 95.4% in
HVB's share capital. This transaction is the first step towards locating
the competence centre for the investment banking operations of the
entire UniCredit Group at HypoVereinsbank, not only virtually but also
in legal respects. The business transferred from UBM to HVB covers
total assets of approximately €66 billion and earnings amounting to
approximately €470 million according to the 2006 Annual Report.

OUTLOOK

General economic trends

A further slowdown in the US econamy in the coming manths could act
as a drag on global growth, cooling off some of its current strength. In
fact, the diffuse weakness in construction and durable goods will even-
tually have consequences on the fabour market and consumer attitudes
as a whole. Despite this, the euro area should not suffer that much,
given that its current expansion is increasingly domestically based. In
Germany in particular, consumer spending {after the bumpiness due to
the VAT increase) is expected to benefit from positive tabour market
developments and should contribute more decisively to growth than in
the past.

As for interest rates, although at the moment the Federal Reserve
Bank of New York {Fed) is claiming to be still worried by the emer-
gence of potential inflationary pressures, it will probably be coavinced
by data to cut rates slightly during the course of the year. On the
other hand, the ECB tone in receni statements and speeches seems
to anticipate another rate rise in June. Given that at the morment no
particular inflationary pressures seem to be at work and that the euro
will act as a further countervailing force, the refinancing rate could
well stabilize at 4%; market expectations suggest that the Fed will
relax its monetary policy stance very slowly and in very small steps,
while the ECB might raise the refinancing rate to 4.25% by year-end.

With slower but not faltering econamic growth, long bond yields could
remain stable at curreni levels, closing the year at 4.7% in the Urited
States and 4.1% in the euro area. Moreover, it is difficult to see fur-
ther losses for the US dollar against the euro; in fact, it seems likely
that slower growth in the US economy will continue until mid-2007,
while the situation could well start improving towards the end of the
year,

Earnings performance of HVB Group

The risks associated with the further development of the HVB Group as
described in last year's Risk Report {2006 Annual Report, pp. 70-101)
have not changed materially during the course of the year lo date.

As already mentioned in Management's Discussion and Analysis in
the consolidated financial statements at December 31, 20086 (on
page 68 of the 2006 Annual Report), we are planning for a tangible
increase in total revenues in the 2007 financial year, with only a slight
rise in operating costs.

This would conseguently give rise ta a planned improvement in the
cost-income ratio.

Thanks to the sharp rise in total revenues coupled with largely con-
slant operating costs, we have met our internal targets in the first
quarter of 2007 and believe we are well on the way to meeting the
targets we have set for 2007 as a whole.
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These gains amount to €46 million in the first quarter of 2007, (These
were stilt included under net income from investments in March 2006.)

Net other expenses/income
At €27 million, net other expenses/income remained unchanged
compared to the first quarter of 2006.

Operating costs

The operating costs of the new HVB Group declined by 0.9% year-
on-year to stand at €955 million. In the process, the payroll costs and
other administrative expenses remained stable, while there was a
14.7% reduction in amortisation, depreciation and impairment Josses
on intangible and tangible assets. [n addition to strict cost manage-
ment, the deconsolidation of the Activest companies and other com-
panies {e.9. Nerdinvest, Indexchange), which left the group of compa-
nies included in consolidation in the course of the Bank's re-orienta-
tion, served to reduce expenses as a whole. Adjusted for consolidation
and currency effects, the total operating costs would have increased
by a stight 3.6%. The increase results substantially from higher
expenses for profit-related bonus payments and the effect of the rise
in VAT t0 19%.

Net write-downs of loans and provisions

for guarantees and commitments

At €209 million, net write-downs of foans and provisions for guaran-
tees and commitments at the end of March 2007 matched last year's
leve! of €210 million for the same period.

Net income from investments

Net income from investments amounted to €270 million in the first
quarter of 2007, The total includes gains of €218 million on the sale of
Indexchange Investment AG to Barclays Bank plc and of €47 million on
the salg of Norddeutsche Investment-Gesellschaft mbH (Nordinvest)

to the Pioneer Group. At €89 million in the first quarter of 2006, nat
income from investments contained the gains realised on the reduction
of our interest in Babcock & Brown Limited (€55 million).

Profit before tax

At €1,105 million, profit before tax, which also contains provisions for
risks and charges amounting to €6 million (Q1 2006: €21 million), is
81.7% higher than last year's total of €608 million. Even without the
favourabte effect arising from interast payable on the purchase price
relating to the disposal of discontinued operations of €33 million and
the gain of €218 million realised on the sale of Indexchange, profit
before tax, at an adjusted figure of €794 million, would have increased
almost one third compared to the same period last year.

Minorities and net profit

Minarities account for €21 millian of the net profit generated of
£814 million. After deducting the minarities, we generated a profit
of €793 million, which is mora than double the profit earned in the
same period last year. Even when adjusted for the non-recurring
effect fram interest payable on the purchase price and the sale of
Indexchange, we succeeded in improving last year's profit by one
third at €522 million.

We have adjusted the return on equity of the new HVB Group so that it
complies with the customary definition in the UniCredit Group. Adopt-
ing a purely economic approach, we will thus report this figure based
on 6.8% of tied equity capital related to the average risk-weighted
assets in our financial communications in future. Based on this defini-
tion, this provides a 31.6% return on equity after taxes and 44.0%
before taxes for the first quarter of 2007 When adjusted by the non-
recurring effects mentioned above, the ratios — at 20.8% after taxes
and 31.6% before taxes — are significantly higher than the figures
reported in the first quarter of 2006 (March 31, 2008: 14.3% return
on equity after taxes and 22.2% return on equity before taxes).

Developments in the individual divisions
The contributions of the divisions to the profit before tax of the new
HVB Group of €1,105 million were as follows;

Retail €50 mitlion
Wealth Management €48 mitlion
Corporates & Commerciat

Real Estate Financing €183 mittion
Markets & Investment Banking €759 mitfion
{including the gain on disposal of

indexchange amounting to €218 million)
Other/consolidation £65 million

The income statements of each division and comments on the perform-
ance of the divisions are described in Note 1 “Segment reparting”.

The components and targets of the divisions are described in detait in
the 2006 Annual Report in note 21 “Notes to segment reporting by
division” (pages 125-128)
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FINANCIAL SITUATION OF HVB GROUP

Total assets and volume of lending

The total assets of HVB Group ameunted to €362.9 billion at March
31, 2007, Compared to the 2006 year-end total, this represents a
decline of €145.2 billion or 28.6%. On the assets side, the item
assets of discontinued operations and non-current assets or disposal
groups held for sale decreased by €164.1 billion. This sharp decline
is due to the dispasal of the major companies and assets in the first
quarter of 2007 which were slill included under this item at Decem-
ber 31, 2006. This concerns the Bank Austria Creditanstalt Group,
IMB, AS UniCredit Bank, Riga and HVB Bank Ukraine defined as dis-
continued operations as well as the companies Indexchange, HVB
Payment & Services and Nordinvest still classified as non-current
assets or disposal groups held for sale at the end of 2006, and a
non-strategic real estate portfolio.

In contrast, the main increases on the assels side were rises of
€8.3 billion in placements with, and loans and advances to, other
banks, €6.1 billion in loans and advances to customers, €3.0 billion
in assets held for trading purposes and €1.5 billion in the cash
reserve,

The volume of lending rose by £€5.1 billion year-on-year. In the process,
loans and advances 10 customers increased by €2.5 billion, placements
with, and loans and advances to other banks by €1.6 billion and contin-
gent liabilities by €1.0 billion.

In the same way as on the assets side, the decling in total liabilities
was largely attributable to the deconsolidation of the companies and
operations included under the item “liabilities of discontinued opera-
tions and liabilities of disposal groups held for sale”. The itern “liabili-
ties of discontinued operations and liabilities of disposal groups held
for sate” fell by €£151.6 billion.

There was also a decline in deposits from other banks, which were
down by €13.6 billion, and in promissory notes and other liabilities
evidenced by paper, which decreased by €1.4 billion, whilst there was
a significant increase of €7.4 billion in amounts owed to other deposi-
tors and of €10.9 billion in liabilities held for rading purposes.

The €2.7 billion rise in shareholders’ equity to €22.6 billion is primar-
ily due te the net profit of almaost €4.5 billion, driven primarily by the
gain of €3.7 billicn on the disposal of discontinued operations. Like-
wise, the minority interest is down by €2.4 billion on account of the
deconsolidation of the companies and sub-groups defined as dis-
continued operations. Furthermore, the other reserves increased by
€0.9 billion whilst the AfS reserve decreased by €0.3 billion.

Risk-weighted assets, key capital ratios and liquidity

of HVB Group

At £139.4 billion, the risk-weighted assets (without market risks)
compliant with the German Banking Act (KWG) declined in compari-
son to the 2006 year-end total by around €80 billion. One major rea-
son for this was the deconsolidation of the Bank Austria Creditanstalt
Group and its subsidiaries and the Closed Joint Stock Company Inter-
national Moscow Bank defined as discontinued operations. Markst
risk positions amounted to €673 million at the reporting date for the
quarter. Last year's adjusted year-end total for risk-weighted assets
compliant with the German Banking Act totalled €137.4 billion,

At the reporting date for the first quarter, the core capital of HVB Group
compliant with the German Banking Act amounted o €14.8 billion and
the equity funds €21.7 hillion. This results in a core capital ratio of
10.6% {excluding market risk pasitions) and an equity funds ratio of
14.7%. If the market risk positions in the core capital ratio are also
taken into account, it stood at 10.0%. A pro forma view including the
equity inflow from the disposal of discontinued operations gives rise to
a core capital ratio of 15.3% and core capital ratio including market
risk positions of 14.4%.

A bank's liguidity is evatuated using the liquidity ratio defined in Prin-
ciple Il of the German banking supervisory regulations. This figure is
the ratio of cash and cash equivalents available within a month to the
payment obligations falling dug in this period. Liquidity is considered
adequate if the ratio is at least 1.0. At HVB AG, the figure averaged
1.2 in the first quarter of 2007 (annual average in 2006: 1.2).
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OTHER INFORMATION

{FRS basis

The present interim report has been prepared in accordance with the
regulations defined in the International Financial Reporting Standards
{IFRS) and complies with I1AS 34, which covers interim reporting. At
the same time, this interim repart prepared in; accordance with IFRS
meets the requirements in place since the 2007 financial year for
capital-market oriented companies to provide financial reports during
the year. These requirements have arisen under the German Securi-
ties Act (WpHG) as a result of the implementation of the EU Trans-
parency Directive. ’

Listed below are the changes to the standards to be applied for the
first ime in the 2007 financial year, which essentially affect our bank.

IFRS 7 “Financial Instruments: Disclosures”, the application of which
has been obligatory since January 1, 2007, has amended the report-
ing of financial instruments. IFRS 7 replaces 1AS 30 completely and
1AS 32 partially.

Among other things, this invalves showing balance sheet disclosures
and the contributions to income of financial instrements separately in
aceordance with the IAS 39 valuation categories. We have complied
with this requirement in the respective notes to the balance sheet and
income statement.

The IFRIC 7, 8, 9 and 10 interpretations to be applied for the first time
in the 2007 financial year have had no material consequences for
accounting and valuation.

Please refer to the 2006 Annwal Report starting on page 115 for
information an other accounting and valuation principles.

Segment reporting

In the segment reporting in the 2006 financial year, core capital
amounting ta 7% of risk-weighted assets and 50% of the market
risks requiring cover under the German Banking Act were assigned to
the divisions in the case of companies assigned to several divisions.
The percentage used to assess the equity capital allocated to the
companies assigned to several divisions (HVB AG, HVB Banque Lux-
embourg) stood at 3.4% in the 2006 financial year. This rate, which
equals the 3-month EURIBOR plus a premium in the amount of the
average 5-year UniCredit spread, is set for one year as part of the
budgeting process. The percentage rate changed from 3.4% t0 3.8%
in connection with the new rules laid down for the 2007 financial
year. [n addition, the previous uniform allocation of equity capital to
the divisions as described above was changed over to the commit-

ment of core capital to each division individually in the case of com-
panies assigned {0 several divisions. Nefther change has any material
net effect. This is why we have dispensed with restating the previous
periods.

Changes to the group of companies

included in consolidation

The following companies have left the group of companies included
in consalidation of the HVB Group:

— Indexchange Investment AG {Indexchange), Munich

~ Norddeutsche Investment-Gesellschaft mbH (Nordinvest), Hamburg
— HVB Payments & Services GmbH (PAS), Aschheim

Among others, the following companies have been included in the
group of consolidated companies for the first time:

— PlanetHome AG, Munich

— PlanetHome GmbH, Mannheim

—Enderlein & Co. GmbH, Bielefeld

indexchange was sold to Barclays Bank PLC for around €240 million
on February 8, 2007, On January 31, 2007, Nordinvest was transferred
to Pioneer Global Asset Management S.p.A. as part of the measure
taken to bundle the asset management activities in the UniCredit
Group. PAS was sold to Postbank with effect from January 1, 2007,

When comparing figures with the results achieved in the first quarter of
2006, the companies which were deconsolidated after March 31,
2006 in the 2006 financial year also had an impact on the figures.
Essentially, this concerns Activest investmentgesellschaft mbH,
Activest Investmentgesellschaft Luxembourg S.A. and Westfalenbank
Bochum.

In addition, the folowing companies which were still reported under
discontinued operations at December 31, 2006 were sold and decon-
solidated with retroactive effect from January 1, 2007 in accordance
with the resolution passed at the Extragrdinary Shareholders’ Meeting
of October 25, 2006:
— HVB AG's 77.53% interest in BA-CA transferred to UniCredit.
—HVB AG's 100% interest in AS UniCredit Bank, Riga {formerly
HVB Bank Latvia AS, Riga) transferred to BA-CA including the
capital increase of AS UniCredit Bank, Riga (formerly HVB Bank
Latvia AS, Riga) underwritten by HVB in August 2006.
—HVB AG's 70.26% interest in IMB plus options on a further 2.79%
interest in IMB transferred to BA-CA.
— HVB AG's 100% interest in HVB Bank Ukraine transferred to
UniCredit.
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Hence, the income statement now only includes under discontinued
operations the results posted for the branches in Tallinn, Estonia, and
Vilnius, Lithuania and the gains on disposal of the companies fisted
above.

Events after March 31, 2007

On March 30, 2007, the Board of Directors of UBM and the Manage-
ment Board and Supervisory Board of HVB approved the contribution
of UBM's investment banking activities to HVB (Milan hranch) against
the issue of 51,684,532 new shares of common HVB stock. The
transfer took effect on April 1, 2007. After completion of the capital
increase, UniCredit holds a direct and indirect stake of 95.4% in
HVB's share capital. This transaction is the first step towards locating
the competence centre for the investment banking operations of the
entire UniCredit Group at HypoVereinsbank, not only virtually but also
in legal respects. The business transferred from UBM to HVB covers
total assets of approximately €66 billion and earnings amounting to
approximately €470 million according to the 2006 Annual Report.

OUTLODK

General economic trends

A further slowdown in the US economy in the coming manths could act
as a drag on global growth, cooling off some of its current strength. In
fact, the diffuse weakness in construction and durable goods will even-
tually have consequences on the labour market and consumer attitudes
as a whole, Despite this, the euro area should not suffer that much,
given that its current expansion is increasingly domestically based. In
Germany in particutar, consumer spending (after the bumpiness due to
the VAT increase) is expected to benefit from positive labour market
developments and should contribuie more decisively to growth than in
the past.

As forinterest rates, although at the moment the Federal Reserve
Bank of New York (Fed) is claiming to be still worried by the emer-
gence of potential inflationary pressures, it will probably be convinced
by data to cut rates slightly during the course of the year. On the
other hand, the ECE tone in recent statements and speeches seems
to anticipate another rate rise in June. Given that at the moment no
particular inflationary pressures seem to be at work and that the euro
will act as a further countervailing force, the refinancing rate could
well stabilize at 4%; market expectations suggest that the Fed will
relax its monetary policy stance very slowly and in very small steps,
while the ECB might raise the refinancing rate to 4.25% by year-end.

With slower but not faltering economic growth, long bond yields coufd
remain stable at current levets, closing the year at 4.7% in the United
States and 4.1% in the euro area. Moreover, it is difficult to see fur-
ther losses for the US dollar against the eurg; in fact, it seems likely
that slower growth in the US economy will continue until mid-2007,
while the situation could well start improving towards the end of the
year.

Earnings performance of HVB Group ]

The risks associated with the further development of the HVB Group as
described in last year's Risk Report (2006 Annual Report, pp. 70-101)
have not changed materially during the course of the year to date.

As already mentioned in Management's Discussion and Analysis in
the consolidated financial statements at December 31, 2006 {on
page 68 of the 2006 Annual Report), we are planning for a tangible
increase in total revenues in the 2007 financial year, with only a slight
rise in operating costs.

This would consequently give rise to a planned improvement in the
cost-income ratio.

Thanks to the sharp rise in total revenues coupled with largely con-
stant operating costs, we have met our internal targets in the first
quarter of 2007 and believe we are well on the way to meeting the
targets we have set for 2007 as a whole.
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The HVB Share

The HVB share performs well

The strong performance of the HVYB share in 2006 continued into the
first quarter of 2007. The HVB share closed at £39.78 at the end of
March, which represents a 98% increase in its value since the
announcement of the business combination with UniCredit. Thus the
capital market has supporied the strategic decision taken by man-
agement in June 2005 in favour of the business combination with the
UniCredit Group.

On January 23, 2007 the majority shareholder, the UniCredit Group,
announced that it had exceeded the threshald of 95% of HypoVerains-
bank's capital stock and that it would seek to obtain a transfer resolu-
tion compliant with Section 327a of the German Stock Corporation Act
{AktG). The objectives are to secure further integration into the corpo-
rate group as a whole and provide a clear arganisational structure.

Taking an isclated view of the first quarier of 2007, the HVB share
recorded an increase of 20.4% over its closing price at year-end
2006, which was far greater than its benchmark indexes. The MDAX
impraved by 8.5% during the same period, while the Prime Banks
index recorded a plus of 3% and the Prime All Share index rose by
5.9%. At the end of the quarter on March 30, 2007, the HVB share
was weighted at 1.62% in the Prime Banks index (2006: 1.67%;
2005: 1.58%) and 0.16% in the Prime All Share index.

Because the free float had falien below 5%, the HVB share was moved
from the MDAX index ta the Prime All Share index on January 29, 2007
With an average daily turnover of 573,000 shares in the first quarter
(2006: 443,000 shares), the share continues to enjoy good liquidity in
relative terms.

The importance of HVB within the UniCredit Group explains the con-
tinued strong interest from investors and analysts in the development
of HypoVereinsbank; they continue to be served by HVB Investor Rela-
tions.

Credit rating

At the end of the quarter, an April 2, 2007, rating agency S&P raised
its outiook from “stable” to “positive”, while retaining its long-term A
credit rating, in response to the capital increase against contributions
in kind underpinning the takeover of UBM.

The HVB share relative to MDAX, Prime Banks and Prime All Share

from January 2 to March 30, 2007 (€)
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Consolidated Income Statement

for the period from January 1 to March 31, 2007 |
(HVB Group compliant with IFRS 5)

The transfers agreed by the Management Board and Supervsory Board
on September 12, 2006, which were approved by the Extraordinary
Shareholders' Meeting on October 25, 2006, represent a discontinued
operation as defined by IFRS 5. Except for the branches in Vilnius

and Taflinn, all the companies and sub-groups defined to date as
discontinued operations {the Bank Austria Creditanstalt Group, IMB,

AS UniCredit Bank, Riga, and HvB Bank Ukraing) were transferred in
January 2007 and deconsolidated with effect from January 1, 2007.

Hence in 2007, the income statement for HVB Group shows the
operating profi of the Vilnius and Tallinn branches and the gains on
the deconsolidation of the transferred sub-groups and companies,
including the respective taxes and minority interests, in separate
income statement items (“Net profit after tax of discontinued
operations” and "Minority interast in the net profit of discontinued
operations”) compliant with [FRS 5 only after the profit of the new
HVB Group is reported. Last year these income statement items still
contained the results of the business aperations of the companies
transferred in January 2007,
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NOTES 1/1-3173£2007 1/1-31/3/2006 CHANGE
fncome/expenses € millions € millions € miflions in %
Net interest 2 1,074 804 (270) + 336
Dividends and other income from equity investments 3 67 48 + 19 + 39.6

Net interest income 1,141 852 + 289 + 339
Met fees and commissions 4 487 538 (1)) {9.5)
et trading, hedging and fair value income 5 350 297 + 53 + 178
Met other expenses/income 6 27 27 0 0

Net non-interest income 864 862 2 + 0.2
TOTAL REVENUES 2,005 1,714 291 + 17.0
Payroll costs (6571) {571) 0 0
Qther administrative expenses (320) {318) 2) + 08
Amortisation, depreciation and impairment fosses on
intangible and tangible assets {64) 75 + N (1.7

Operating costs (955} (964) + 9 0.9)
OPERATING PROFIT 1,050 750 + 300 + 4090
Provisions for risks and charges {6) 21) + 15 71.4)
Write-down on goodwill 0 0 0 0
Restructuring costs 0 0 0 0
Net write-downs of loans and provisions for
guarantees and commitments 7 {209) 210) 1 0.5)
Net income from investments 8 210 89 181 >+100.0
PROFIT BEFQRE TAXES 1,105 608 + 497 + 0.7
Income tax for the period {291} (192) (99} + 516
PROFIT AFTER TAXES 814 416 + 398 + 95.7
Minorities 21 (24) + 3 (12.5)
NET PROFIT OF HVB GROUP NEW 793 392 + 401  >+100.0
Net profit after tax of discontinued operations 9 3,689 382 +3307  >+1000
Minority interest in the net profit
of discontinued operations 0 123 + 123 (300.0)
NET PROFIT OF FULL HVB GROUP 4,482 651 +383  >+100.0
in€ 1M-31/32007 1/1-31/372006
Earnings per share of full HYB Group 5.97 0.87
Eamings per share of HYB Group new 1.06 0.52
Eamings per share of HVB Group new {adjusted)! 0.70 0.52

1 figures at March 31, 2007 adjusted for the effect arising from interest payable on the purchase price relating
to the tisposa! of dscontinued pperations and fof the gain on disposal of Indexchange

Since no conversion rights or option rights on conditional
capital existed at March 31, 2007, there is no calculation

of diluted earnings per share,
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Balance Sheet

at March 31, 2007

NOTES 31/372007 31/12/2006 CHANGE

Assets £ millions € millions € millions in%
Cash reserve 4,720 3,211 + 1,509 + 47.0
Assets held for trading purposes 1 110,198 107,211 + 2988 + 28
Placements with, and loans and advances to, other banks 12 49,549 41,264 + 8,285 + 201
Loans and advances to customers 13 176,070 169,998 + 6072 + 36
Allowances for losses on ioans and advances 15 (6,188) {6,068) (120) 2.0)
Investments 16 20,428 19,845 + 583 + 29
Property, plant and equipment 1,527 1,547 {20) (1.3
Intangible assets 773 808 {35) 4.3
Income tax assets 2,650 2,745 (95) (3.5)
Other assets 2,733 3.0 (288) 9.5)
Assets of discontinued operations and non-current assets

or disposal groups held for sale 17,18 400 164,451 {164,051) (99.8)
Total assets 362,861 508,033 (145,172} {28.6)
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NOTES 31/3/2007 3111272006 CHANGE
Shareholders’ equity and liabilities € millions € millions € millions in%
Deposits from other banks 19 72,061 85,672 (13,611) (15.9)
Amounts owed to other depositors 20 99,494 02,136 + 77358 + B840
Promissary notes and other liabilities evidenced by paper 21 75,571 76,938 (1,367 (1.8)
Liabilities held for trading purposes 70,910 59,952 + 10,948 + 183
Provisions 22 1,664 1,683 {19 (1.1)
Income tax Rabilities 1,632 1,378 + 254 + 184
Other liabilities 5,981 5,214 + 767 + 147
Subordinated capital 23 11,611 12,142 531) 4.4)
Liabilities of discontinued operations and of disposal
groups held for saie 24,25 1,293 152,920 {191,627) (89.2
Shareholders’ equity 22,644 19,988 + 2,656 + 133
Shareholders' equity attributable to shareholders of HVB AG 21,795 16,690 + 5105 + 306
Subscribed capital 2,252 2,252 0 0.0
Additional paid-in capital 8,883 8,883 0 0.0
Other reserves 4,911 4,061 + 850 + 209
Change in valuation of financial instruments 645 872 (227) (26.0)
AfS reserve 902 1,195 (293) (24.5)
Hedge reserve (257} (323) + 66 + 204
Consolidated profit 2006 622 622 0 0.0
Net prafit (loss) 1/1-31/3/2007 4,482 0 + 4482  >+1000
Minority interest 849 3,298 (2,449 (74.3)
Total shareholders” equity and liabilities 362,861 508,033 (145,172) {28.6}
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statement of Lhanges

In Shareholders’

Equity

€ millions

SUBSCRIBED
CAPITAL

ADDITIONAL PAID-IN
CAPITAL

OTHER RESERVES

OF WHICH:

PENSION AND SIMILAR
OBLIGATIONS

(1AS 19}

Shareholders’ equity at Jan. 1, 2006 before initial application

of new and revised IFRSs

2,252

8,128

864 0

Effect of initial application of new and revised IFRSs

(BOS) (806}

Shareholders’ equity at Jan. ¥, 2006 after initial application

of new and revised IFRSs

2,252

9,128

58 (BOE)

Change from capital increases

Change from capital reductions

Change in vafuation of financial instruments

Change in net income (l0ss)

Actuarial losses on defined benefit plans

Change in heldings of, and net income from, own equity instruments

(3)

Dividend payouts

Changes in group of consolidated companies and reserve arising

from foreign currency translation and other changes

@7

Shareholders’ equity at March 31, 2006

2,252

9,125

ki) (806)

including:

shareholders' equity of discontinued operations and disposal group held for sale 0

Sharehglders’ equity at Jan. 1, 2007

2,252

8,883

4,061 (814)

Change from capital increases

Change from capital reductions

Change in valuation of financial instruments

Change in net income {loss)

Actuarial losses on defined benefit plans

Change in holdings of, and net income from, own equity instruments

Dividend payouis

Changes in group of consolidated companies and reserve arising

from foreign currency translation and other changes

850 590

Shareholders’ equity at March 31, 2007

2,252

8,883

4,911 (224)

including:

shareholders' equity of discontinued operations and disposal group held for sale 0

{1 @
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CHANGE IN YALUATION OF CONSOLIDATED TOTAL SHAREHOLDERS' MINORITY TOTAL SHAREHOLDERS'
FINANCIAL INSTRUMENTS PROFIT/ EQUITY ATTRIBUTABLE INTEREST EQUITY
NET PROFIT T0 SHAREHOLDERS

AfS RESERVE HEDGE RESERVE (L0SS) OF HVE AG

11-31/3

871 {142) 191 13,164 3219 16,383
0 0 (B08) {166) @72)
871 (142) 191 12,358 3,053 15,411
0 0
0 0
207 (197) 30 @) 6
651 651 147 798
B3 3
(0} (1)
@) 1 (29) g2 63
1,075 {338) 842 12,987 3,287 16,274
1 0 1 63 62 125
1,185 {323) 622 16,690 3,298 19,988
0 0
0 0
112 70) 42 42
4,482 4,482 21 4,503
0 0
0 0
0 () {1)
{405) 136 581 {2,460) (1,888)
902 (257) 5,104 21,795 849 22,644
0 0 0 (1) 0 (1
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Cash Flow Statement

2007 2006

HVE GROUP FULL

€ millions NEW HVB GROUP
Cash and cash equivalents at January 1 3,211 7,757
Cash flows from operating activities (1,288) (3,798)
Cash flows from investing activities 3,192 1,653
Cash flows from financing activities (374) 88
Effects of exchange raie changes (5) (14)
Less disposal group held for sale and discontinued operations (18) -
Cash and cash equivalents at March 31 4,720 5,686

1 the rot cash flow (€3,77 million} from the disposal of discontinued operations
is included in the cash flows from investing activities for 2007

e =
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Notes to {hé‘"lncome Statement

1 Segment reporting

Income statement broken down by division for the period from January 1 to March 31, 2007

RETAIL WEALTH  CORPORATES & MARKETS & OTHER/ HVB GROUP  DISCONTINUED FULL HVB
MANAGEMENT  COMMERCIAL  INVESTMENT CONSOLI- MEW  OPERATIONS? GROUP?
REAL ESTATE BANKING DATION
€ millipns FINANCING
TOTAL REVENUES
11-31/3/2007 470 123 353 858 201 2,005 i 2,006
1/1-31/3/2006 480 166 353 687 28 1,714 1,316 3,030
Operating costs
1/1-31/3/2007 (353) (72) (118) {313) 99 (955) m {956)
1/1-31/3/2006 (356) (94) {124) (289) (101} (964) 73N {1,701)
OPERATING PROFIT
1/1-31/3/2007 117 51 235 545 102 1,050 0 1,050
1/1-31/3/2006 124 72 229 398 (73 750 579 1,329
Net write-downs of loans
and provisions for quarantees
and commitments
111-31/3/2007 (67 (4) {51) ) {86) {209) 0 {209)
1/1-31/3/2006 29 4 {62) (15) (100 210) (113) {323)
Other items!
1/1-31/3/2007 0 1 (0] 215 49 264 T 4,035
1/1-31/3/2006 1 2 7 27 31 68 7 75
PROFIT BEFORE TAX
1/1-31/3/2007 50 48 183 759 65 1,105 377 4,876
1/1-31/3/2006 96 70 174 410 (142) 608 473 1,081

1 contains the following income statement tems: provisions for risks and charges,
wite-down on goodwill, net income from investrments and other non-pperatng expenses
2 comtzins the gains on the disposal of discontinued operations in pther tems

{net income from investments)
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Notes 10 the Income Statement
continued

Income statement of the Retail division

Q4 Q3 Q2
1/1-31/372007 1/11-31/3/2006 2006 2005 2006
INCOME/EXPENSES £ millions € millions € millions € milfions € millions
Net interest income n 280 261 285 270
Net fees and commissions 195 196 140 139 154
Net trading, hedging and fair value income 1 {1 1] 1)) 2
Net other expenses/income 3 5 (10) 2 it
Net non-interest income 199 200 129 136 167
TOTAL REVENUES 470 480 390 421 437
Payroll costs (¥52) {141) (132 {139 (145)
Other administrative expenses, amortisation, ,
depreciation and impairment losses on intangible '
and tangible assets (201} (215) 213 (227 valv}
Operating costs {353) {356) (345) (366) (355)
QOPERATING PROFIT 117 124 45 55 82
Restructuring costs 0 0 5 (1) m
Net write-downs of loans and provisions for
guarantees and commitments (67) 2% 43) {50) {51)
Net income from investments and other items’ Q 1 {7) 4) i
PROFIT (LOSS) BEFORE TAX 50 96 (10 0 3
Cost-incom ratio in % 75.1 742 88.5 86.9 8i.2

1 contains the following income staternent tems: provisions for fisks and charges, write-down
on goodwill, net income from investments and other non-operating gxpenses
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Developments in the Retail division

The Retail division was able in the first quarter of 2007 to almost
match the above-average level of total revenues from the first quarter
of 2006. With a quarterly figure of €470 million, total revenues are at
almost the same level as last year and hence much higher than in the
final three quarters of 2006. Net interest income declined slightly
(down 3.2%), due primarily to the strategic reduction in real estate
loans which was only partly offset by the higher margins on the
deposit-taking side. The division recorded net fees and commissions
of €195 million, equaliing the extremely high previous-year figure of
€196 million. As last year, a major contribution was made by the
continued successful distribution of innovative investment products,
such as the "HVB 6% Zins Ass” with a volume of €400 million, the
“HVB Best of Fonds Zertifikate” with a volume of €100 million and the
*KombiAnlage plus®. Operating costs declined by a slight 0.6%
despite the first-time consolidation of the PlanetHome Group, one of
the leading providers of property finance specialising in the pravision
and financing of residential property. With an annual velume of bro-
kered financing of around €1.2 billion, PlanetHame is one the three
biggest brokers of private construction finance in Germany. In 2006,
the division also succeeded in brokering real estate to the amount

of €450 million, Within tetal operating costs, payrell expenses
increased by 7.8%, due in part to the increase in expenses resulting
from the first-time consolidation of the PlanetHome Group in the first
quarter of 2007,

Other administrative expenses, including depreciation of property,
plant and equipment, declined by 6.5% as a result of strict cost man-
agement, Althcugh the operating profit of €117 million is slightly
down on the high figure for the first quarter of 2006, it is far higher
than the totals for the last three quarters of Jast year, At 75.1%, the
cost-income ratio remained at around the same level as [ast year
{March 31, 2006: 74.2%). The increase in net write-downs of loans
and provisions for guarantees and commitments to €67 million after
€29 million last year is a technical effect arising mostly in conjunction
with the write-downs formed last year for the Special Credit Portfolio
that was outplaced. Taking into account the write-downs relating to
the portfolio of loans transferred by the Retait division to the Special
Credit Portfolio, the aggregate net write-downs of loans and provi-
sions for guarantees and commitments of €106 million for the first
quarter of 2007 were at roughly the same leve! as in the first quarter
of 2006 (€94 million). This resulted in a profit before tax of €50 mil-
lion, which failed to match the outstanding profit contribution of the
first quarter of 2006 (€96 million) but was still well above the other
quarterly contributions in 2006 and the average quarterly profit for
the whole of 2006 (€29 million).
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NOtes 10 the Income oStatement
continued

Income statement of the Wealth Management division

R4 a3 Q2
11-31/3/2007 1/1-31/3/2006 2006 2006 2006
INCOME/EXPENSES £ millions £ millions € millions € millions € millions
Net interest income 37 36 a7 40 40
Net fees and commissions 87 135 : 86 62 114
Net trading, hedging and fair value income (1) ] i 1 {8)
Net other expenses/income 0 0 1 {1 3
Net non-interest income B6 130 86 62 109
TOTAL REVENUES 123 166 133 102 149
Payroll costs (23) (32) {26) 25) (34)
Other administrative expenses, amartisation,
depregiation and impairment losses on intangible
and tangible assets (49 82) 49 43) (65)
Dperating costs {72) (94) (79) (68) 99)
OPERATING PROFIT 51 72 58 kr 50
Restructuring costs 0 0 (5) 2 0
Net writg-downs of loans and provisions for
quarantces and commitments ) @ ] ) 4
Net income from investments and other items® i 2 10 533 4
PROFIT BEFORE TAX 48 70 55 563 58
Cost-income ratio in % 58.5 56.6 56.4 66.7 66.4

1 conains the folipwing income statemeat tems: provisians for risks and charges, write-down

on goodwill, net income from investments and other ron-operating expenses

Developments in the Wealth Management division
As pant of the pooling of asset management activities in the

UniCredit Group, the Activest Group (Activest Investmentgesellschaft
mbH, Munich, Activest Investmentgesellschaft Luxembourg S. A.,
Luxembourg and Activest investmentgesellschaft Schweiz AG, Berne}
were transferred te Pioneer Global Asset Management S.p.A. with
effect from July 1, 2006 along with Nordinvest in January 2007, and
the depositary banking activities of HYB Banque Luxembourg S.A.

were assigned away from the Wealth Management division with

effect from January 1, 2007,

Consequently, the primary profit contributions of the Activest com-

panies (only until mid-2008), Nordinvest and the profits from the

depositary banking activities of HVB Banque Luxembourg from the
quarters of last year are not included in the above income statement.
To make it easier to compare the performance of our Wealth Manage-
ment operations, we are showing below an incoma statement for the
Wealth Management division, in which the quarterly figures for 2006

have been adjusted for the decansotidation effects and the profits
from the depositary banking ativities of HVB Bangue Luxembourg.

24 HypoVereinsbank - Interim Report March 31, 2007

— e e e e



Adjusted income statement of the Wealth Management division

04 Q3 qz
11-31/372007 1/1-31/3/2006 2006 2006 2006
INCOME/EXPENSES € millions € millions € millions € millions € millions
Net interast income 37 K’} 45 40 39
Net fees and commissions 87 g7 72 53 76
Net trading, hedging and fair value income 1§} (5 {1 1 )
Net other expenses/income ] 1 2 m 1
Net non-interest income 86 83 73 53 89
TOTAL REVENUES 123 117 119 93 108
Payroll costs {23) {21) (24) i23) {22)
Other aoministrative expenses, amortisation,
depreciatien and impairment losses on intangible
and tangible assets (49) (47 {48) (42) (50)
Operating costs ' (72) (68} 72 {65) 72}
OPERATING PROFIT 51 49 47 28 36
Restructuring costs 0 0 2 {2) 0
Net write-downs of loans and provisions for
guzrantees and commitments 4 4 {8 2) 4
et income from investments and other items! 1 1 1 {1) ¥
PROFIT BEFORE TAX 48 46 40 23 43
Cost-income ratio in % 585 58.1 6C.5 69.9 66.7

1 contgins the follewing income statement items: provisions for risks and charges, write-down
on goodwill, net income from investments and other non-operating expenses

The Wealth Management division encompasses the Wealth Manage-
ment Sales of HVB AG, the DAB Bank Group, the private banking activi-
ties of HVB Luxembourg, the internal real asset producer H.F.S. Hypo-
Fondsbeteiligungen fir Sachwerte GmbH, Munich, and the nen-consol-
idated companies HVB Fonds Finance GmbH and Blue Capital GmbH.

The following description of developments refates to the adjusted
income statement.

With profit before tax of €48 million, the Wealth Management division
recorded an increase of 4.3% in the first quarter of 2007 over the

equivalent figure for the corresponding period last year. HVB AG suc-
ceeded in almast matching the unusually high net fees and commis-
sians from the first quarter of 2006 in the first three months of 2007,

with March proving far more profitable than the equivatent month last
year. The higher profit also reflects the rapidly expanding profits of the

DAB Bank Group, which achieved the best quarterly result in its his-
tory with a 13% increase in profit before taxes.

The strang 4:1% rise in operating profit was driven by the 5.1%

increase in total revenues to €123 million. The process of stepping up
asset management activities in Wealth Management Sales is gaining
momentum. The volume af assets under management ingcreased by-

40% to €2 billion over the last six months. In terms of real assets,
private equity holdings in particular were successfully placed. The

DAB Bark Group achieved record numbers of securities transactions.

Net interest income in the division rose by 8.8%.

The 5.9% increase In operating costs includes the higher cost of

securities settlement as a result of larger fransaction numbers and
the deliberate addition of new staff in the sales function with a view

to generating sustainable organic growth. The cost-income ratio
remained practically unchanged at 58.5%.
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NOtes 10 the Income Statement
continued

Income statement of the Corporates & Commercial
Real Estate Financing division, Corporates subdivision

o4 3 Q2
1/1-31/3/2007 11-31/3/2006 2006 2006 2006
INCOME/EXPENSES € millions € millions € millions € milligns € millions
Net interest income 200 209 205 185 202
Net fees and commissions 98 85 63 76 73
Net trading, hedging and fair value income 1 0 2 4 {2
Net other expenses/income 0 1 4) 1 5
Net non-interest income 99 86 61 9 76
TOTAL REVENUES 299 295 266 264 278
Payroll costs {46) (41) {43) {41) (43)
Other administrative expenses, amortisation,
depreciation and impairment losses on intangible
and tangible assets (60} (€9) (73 {69 (65)
Operating costs {106) {10} (116) {110) {108)
OPERATING PROFIT 193 185 150 154 170
Restructuring costs 0 [ 0 M 0
Net write-downs of loans and provisions for
guarantees and commitments (40) (44) (74) {48) (35)
Nat income from investments and other items? (1} 7 (14) 4 1
PROFIT BEFORETAX . 152 148 62 10 136
Cost-income ratio in % 355 373 436 41.7 388
 contains the following income statement tems: provisions for risks and charges, write-down
on goadwill, net income from investments and other non-operating expenses
Developments in the Corporates subdivision This development stems from higher payments income, increased
Corporates, which focuses primarily on the needs of our small and sales in derivatives operations for customers and higher income from
medium-sized corporate customers, beat the good figure for profit structured #inance, resulting in part from mezzanine products involv-
before tax recorded for the same period last year by 2.7%. ing the capital market via the PREPS™ platform. Net interest income,

cn the other hand, declined slightly due to lower margins.
In the process, operating profit improved by 4.3% to €193 million as
a result of an increase of 1.4% in total revenues and a fall of 3.6% in The year-on-year decline of €8 million in net income from invest-
operating costs, thus helping to improve the cost-income ratio by 1.8 ments and other items was only partially offset by the €4 million
percentage points to 35.5%. The rise in income can be attributed to reduction in net write-downs of loans and pravisions for guarantees
pleasing growth of 15.3% in net fees and commissions. and commitments to €40 million, meaning that the profit before tax
arising solely from operating activities rose to €152 million. \1
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Income statement of the Corporates & Commercial Real Estate
Financing division, Commercial Real Estate Financing subdivision

04 Q3 a2
1/1-31/3/2007 1/1-31/3/2005 2006 2006 2006
INCOME/EXPENSES € millions € millions € millions € millions € millions
Net interest income 43 49 27 40 44
Net fees and commissions " 8 8 1 1"
Net trading, hedging and fair value income 0 0 0 0 0
Net other expenses/income 0 1 2) 0 2
Net non-interest income 1 9 6 11 13
TOTAL REVENUES 54 58 33 51 57
Payroll costs 3) (4) @ 4 (3
Other administrative expenses, amortisation,
depreciation and impairment ksses on intangible
and tangible assets )] (10) {10) {10 8
Operating costs (12) (14} (12) (14) {11)
OPERATING PROFIT 42 44 21 37 46
Restructuring costs 0 0 0 0 0
Net write-downs of loans ang provisions for
guarantees and commitments (11} (18} (11) (30) @
Net income from investments and other itams! 0 0 5 6 1}
PROFIT BEFORE TAX 3 26 15 1 T 42
Cost-income ratio in % 222 241 36.4 215 19.3
1 contains the {ollowing income staternent items: provisions for fisks and charges, write-down
on goodwill, net income from investments and other non-operating expenses
Developments in the Commercial Rea! Estate Operating costs declined by 14.3% on account of the resizing which -
Financing subdivision accompanied the fall in volume, helping enhance profitability on the
In the first quarter of 2007, the Commercial Real Estate Financing operating side overall as reflected in an improvement of 1.9 percent-
subdivision again continued to implement the restructuring pro- age points in the cost-income ratio to 22.2%. At €42 million, operal- -
gramme begun in 2005, which includes the associated strategic ing profit was at around the same goad leve! as last year.

reduction of unprofitable portfolios and the expansion of new prof-

itable business activities. Net interest income fell by 12.2% compared ~ On account of a decline of €7 million, or 38.9%, In net write-downs
to the same quarter last year as a result. The decling in total revenues  of loans and provisions for guarantees and commitments, the profit
was only moderate (down 6.9%) on account of the massive 375% before tax rose by 19.2% compared to last year, to €31 million.

increase in net fees and commissians, The change in net fees and
commissions primarily stems from higher corporate finance income
and increased sales in derivatives operations for customers.
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NOtes 1o the Income Statement
continued

Income statement of the Markets & Investment Banking division

04 Q3 02
1/1-31/3/2007 1/1-31/3/2006 2006 2006 2006
INGOME/EXPENSES € millions £ millions € millions € millions . € millions
Net interest income 411 286 361 268 256
Net fees and comimissions a0 102 106 72 86
Net trading, hedging and fair value income 355 294 79 193 171
Net other expenses/income 2 5 3 (8) 5
Net non-interest income 447 401 188 257 262
TOTAL REVENUES 858 687 549 525 518
Payroll costs {163) (138) (144) (120) (120)
Other administrative expenses, amortisation,
depreciation and impairment losses on intangible
and tangible assets {150) (151) (181) (147) (162)
Operating costs I {289) (3239) (267) {282)
OPERATING PROFIT 545 398 224 258 236
Restructuring costs 0 0 M 0 0
Net write-downs of loans ang provisions for
guarantees and commitments m {15) 20 5 16
Net ingome from investments and gther items! 215 27 (221) 16 16
PROFIT BEFORE TAX 759 410 22 269 268
Cost-income ratio in % 36.5 421 59.2 509 54.4

1 contains the foflowing income statement items: provisions for risks and charges, write-down
on goodwill, net income from investments and other non-gperaling expenses

N

Devetopments in the

Markets & Investment Banking division

The Markets & Invesiment Banking division continved its successful,
sustainable results trend, increasing its profit before tax year-on-year
by 85.1% to €759 million in the first three months of 2007,

This development can be attributed equally to the substantial 36.9%
rise in operating profit to €545 miltion and the gain of €218 million
on the disposal of Indexchange recognised in net income from invest-
ments and other items. But even withaut this gain on disposal, profit
before tax rose a strong €131 millian, or 32.0%, to €541 million,
putting it well ahead of the quarterly profits last year.

There was only a minor net addition of €1 million to net write-downs
of loans and provisions for guarantees and commitments in the quar-
ter under review (first quarter of 2006: net addition of €35 million) on
account of the favourable market environment.

The good operating profit was driven by a rise of €171 million, ar
24.9%, in total revenues. Net interest income in particular climbed an
impressive €125 million, or 43.7%, partly as a result of beneficial
interest trends. At the same time, net trading, hedging and fair value
income exceeded the excelient total for the first quarter of last year by
a further €61 million, or 20.7%, whereas net fees and commissions
were down €12 million, or 11.8%, on the first quarter of last year.

Despite the rise of €24 million, or 8.3%, in operating costs, the cost-
income ratio improved by 5.6 percentage points {0 36.5%.
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Income statement of the Other/consolidation division

Q4 a3 174
11-31/3/2007 1/1-31/3/2006 2006 2006 2006
INCOME/EXPENSES € millions € millions € millions € millions € millions
TOTAL REVENUES 20 28 7 (2) 60
Operating costs (99) (101) {33) {94) (51}
OPERATING PROFIT (LOSS) 102 (73) (26) {36) 9
Restructuring costs D 0 (30) (12 2)
Net write-downs of loans and provisions for
guarartees and commitments (86) {100) (179) 91 (132
Net income from investments and other items! 49 K1l (35} {11} 2
PROFIT {LOSS) BEFORE TAX 65 {142) {270) {210) (123}

1 contains the following Income statement fers: provisions for fiska and charges, wrile-gown
on goodwlll, net income from investments and other non-operating expenses

Developments in the Other/consolidation division

The Other/conselidation segment encompasses the Glabal Banking
Services and Group Corporate Centre subsegments together with the
profit contributions from the Special Credit Portfolio newly defined in
September 2006 and assigned to this segment, the Real Eslate
Restructuring portfolic previousty shown separately, and consolidation
effects.

The total revenues of this segment rose sharply, from €28 million last
year to €201 miilion in the first quarter of 2007 This development
results almost exclusively from netinterest income, which benefited
from the interest effects arising from the inflow of funds in conjunc-
tipn with the disposal of the discontinued operations,

This effect was reiniorced by the return on the purchase price together
with the investment of the gains on disposal and the omission of the
refinancing costs on the carrying amounts of the investments in the
discontinued operations that were included last year. With operating
costs remaining stable compared to the same period last year, the
interest effect described above had a positive impact on operating -
profit. Net write-downs of loans and provisions for guarantees and
commitments, which relate to the Special Credit Portfolio, fell by 14%
to €86 million. At the same time, the gain of €47 million on the dis-
posal of Nordinvest in particular led to the higher profit contribution
from net income from investments and other items. Profit before tax
improved to €65 million in the first quarter of the present financial year
after a loss of €142 million in the equivalent period last year.
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Notes to the Income Statement
continued

2 Netinterestincome

In terms of the year-on-year change in net fees and commissions,

=317 11-3173  the profit contributions made by the sold Activest companies, Index-
€ milkons - 2007 2006 change and Nordinvest are only included in net fees and commis-
Interest and similar income from sions for 2006 up to the middle of the year, which has a negative
lending and money market transactions 3,225 2591 effect when compared to 2006. Adjusted for consolidation and
fixed-income securites 730 630  currency effects, last year's level was almost equalled, with a fall of
finance leases 15 11 just11%.
Interest expense and similar charges from
deposits 1,861 1,408 5 Nettrading, hedging and fair value income
promissory notes and other liabilities 11-31/3 1N1=31/¥
evidenced by papes 885 ggp € millions 2007 2008
subordinated capital 150 178 Net gains on financial instrements held for trading 290 300
Total 1,074 804 Equity contracts 170 129
Interest rate and currency contracts 94 145
Interest incomne and interest expense for financial assets and liabilities Dividend income arising from trading operations 26 26
not carried at fair value through profit or loss totalled €3,061 millian Private equity realisaticn gains’ 46 0
and €2,201 million, respectively. Effects arising from hedge accounting (i} (1)
Net gains on financial instruments designated at
3 Dividends and other income from equity investments fair value through profit os loss 2 12
11=31/% . 11-31/3  Other net trading, hedging and fair value income {11) {14)
€ millions 2007 2006 Total 350 297
Interest and similar income from 1 the gains on the disposal of actively managed holdings in the private equity business are recorded hera.
equity securities and other variable-yield securities 5 9 I:;;a;:ﬁ :;::Tmfnz wﬂ;ﬁ'm inthe previous year hiave ot becn adjustzd. They are shawh
subsidiaries 8 8
companies accounted for using the equity method 2 3 6 Net other expenses/income
participating interests 52 28 -3t73 -3
Total 67 48 € millions 2007 2006
Other income 51 57
4 Net fees and commissions Other expenses 24 30
1H=-3173 11=3173¢  Net other expenses/income 27 27
€ millions 2007 2006
Securities and custodial services 234 289 7 Net write-downs of losses and provisions
Foreign trade operations/money transfer operations 74 73 for guarantees and commitments
Lending operations 106 118 11313 =313
Other service operations 73 58 € millions 2007 2006
Tota! 487 538 pdditions 408 410
This item comprises the balance of fee and commission income of Allowances for losses on loans and advances ___ 397 393
€604 milion (2006: €641 million) and fee and comission expense Allowances for losses on guarantees and indemiities 11 15
of €117 million (2006: €103 million). Reversals ase (183
Allowances for losses on loans and advances (189) {180)
Allowances for losses on guarantees and indemnities (1 3
Recoveries from write-offs of loans and receivables {9 1N
Totat 209 210

ol e
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8 Net income from investments

Income statement and earnings per share of discontinued operations

W=3UY -3y M=-3U3% N3
€ millions 2007 2006 € millions 2007 2006
Gains on the disposal of Net interest income 1 694
placements, loans and advances 0 0 Netfees and commissions 0 425
available-for-sale investments (1) 90  Nettrading, hedging and fair value income 0 191
held-to-maturity investments 0 0 Netother income/expenses 0 6
cormpanies accounted for using TOTAL REVENUES 1 1,316
the equity method 0 0  Operating costs {1} 737
shares in aifiliated companies 265 0 OPERATING PROFIT 0 579
land and buildings 6 0 Provisions for fsks and charges 0 3
Write-downs and value adjustments on Write-down on goodwill 0 0
available-{or-sale investments 0 0 Restructuring costs 0
held-to-maturity investments 0 {1}  Netwrite-downs of loans and provisions for
companies accounted for using the guarantees and commitments 0 (113)
equity method 0 Q0 Netincome from investments 3 10
shares in affiliated companies 0 0 Other nan-gperating expenses 0 0
fand and buildings 0 0 PROFIT BEFORE TAX K| 473
Total 270 89 Income tax for the period 82) Q1)
PROFIT AFTER TAX 3,689 382
The gains of €265 millien on the disposal of shares in affiliated com- Minorities 0 n23)
panies include the gains realised on the disposal of Indexchange NET PROFIT 3,689 25g

amounting to €218 million and Nordinvest amounting to €47 million.

9 Income statement and earnings per share

of discontinued aperations

In 2007, the gains on disposal of the BA-CA Group, IMB, AS UniCredit
Bank, Riga (formerly HVB Bank Latvia AS, Riga) and HVB Ukraine
amounting to €3,771 million before tax are included under net
income from investments in the income statement of discontinued
operations. Compliant with IFRS, the gains on disposal account for a
total of €82 million in taxes. In addition, the income and expenses of
the HVB branches in Vilnius and Tallinn are disciosed in 2007. The
previous-year figures also include the income and expenses of the
business activities of the discontinued operations sold in the first

quarter of 2007

Earnings per share of discontinued operations

=31/ 1=-317%
2007 2006

Earnings per share (€)

491 0.35°

10 Earnings per share

=313 11=-3173

FULL HVB GROUP 2007 2006
Net profit adjusted for minorities (€ millions) 4,482 651
Average number of shares 750,699,140 750,699,140
Eamnings per share (€) 5.97 0.87

11=-31/3/ 11-31/3

HVB GROUP NEW 2007 2006
Net profit adjusted for minorities (€ miflions) 793 392
Net profit adjusted for minorities

(adjusted’, € millions) 522 392
Average number of shares 750,699,140 750,699,140
Earnings per share (€) 1.06 0.52
Earnings per share {adjusted’, €) 0.70 0.52

1 2007 figures adwsted for the etfect arising from interest payable on ihe purchase price relatng
1o the disposal of discontinued operations and for the gain cn d:sposal of Indexchange
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NOTes 10 the Lonsoliqated balance oheet
continued

The following table shows the breakdown of the main groups of

22 Provisions

assets described above:

2007 311272006 £ millions 317372007 311272006
Assets € millions €milions  Provisions for pensions and simitar commitments 167 190
Cash (aseIve . _ Allowance's for ios§§s on guaraniees and indemnities 253 249
Assets held for tading purposes T —  Restructuring provisions 226 243
Placaments with, and loans and advances to, Other provisions 1,018 1,001
other banks 4 3 Total 1,664 1,683
Loans and advances to customers 45 614
Allgwances for losses on loans and advances — — 23 Subordinated capital
Investmenis 5 343 ¢ mitions B0 31122006
Property, plant and equipment 2 22
Intangible assets 15 4 Subordinated liabilities 8,037 8,514
Income tax assets 3 5 Participating certificates outstanding 618 619
Other assets 8 13 Hybrid capital instruments 2,956 3,009
Total assets 83 1,004 Total 11,611 12,142

19 Deposits from other banks, broken down by maturity

24 Liabilities of discontinued operations

The following table shows the breakdown of the liabitities of discon-

€ mitlions 312007 31122006 tinued operations:
Repayable on demand 16,329 20,420 € millions 3173/2007  31/12/2006
?g:lagreed Jaiies ggng E:Egz Deposits from other banks 2 50485
Amounts owed to other depositors 118 59,641
. Promissory notes and other liabilities evidenced by paper — 21,898
20 Amounts owed to other depositors, broken down by maturity  |iabilities held for trading purpases — 5,237
Provisions — 4,521
€ millions /372007 3IN2/2006 —
Income tax liabilities — 655
Savings deposits and home-loan savings deposits 15,708 15,794 Qther liabilities 197 3,597
Other liabilities 83,786 76,342 Subordinated capi(a| —_ 5,634
Repayable on demand 48,375 40,114 Total liabilities 317 151,678
With agreed maturities 3541 36,228
Total 99,494 92,136

21 Promissory notes and other liabilities evidenced by paper,

broken down by maturity

€ millions 31/3/2007 311272006
With agreed matusities
up to 3 months 11,818 12,134
from 3 months to 1 year 12,683 i1.613
from 1 year to 5 years 33,558 32,475
from 5 years and over 17,512 20,716
Total 75,571 76,938
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8 Netincome from investments

Income statement and earnings per share of discontinued operations

N=313 11=317% 1N=31/3  11-311%
€ millions 2007 2006 € millions 2007 2006
Gains on the disposal of Net interest income 1 694
placements, loans and advances v} 0 Netfees and commissions 0] 425
available-for-sale investments 1 90 Net trading, hedging and fair value income 0 ikl
held-to-maturity investments 0 0 Net other income/expenses 4] 5}
companies accounted for using TOTAL REVENUES 1 1,316
the equity method 0 0 Operating costs {1) (737
shares in affiliated companies 265 0 OPERATING PROFIT )] 579
land and buildings 6 Q0 Provisions for risks and charges 0 3
Write-downs and value adjustments on Write-down on goodwilt Q 0
available-for-sale investments 0 0 Restructuring costs 0 d
held-ta-maturity investments 0 {1} Netwrite-downs of loans and provisions for
companies accounted for using the guarantees and commitments a (113)
equity method 0 0 Net income from investments 3,77 10
shares in affiliated companies 0 Q0 Other non-operating expenses 0 0
land and buildings 0 0 PROFIT BEFORE TAX 3,/ 473
Total 270 89  Income tax for the period {82) {91)
PROFIT AFTER TAX 3,689 382
The gains of €265 million on the disposal of shares in affiliated com- o reed 0 (123)
panies include the gains realised on the disposal of Indexchange NET PROFIT 3,689 259
amounting to €218 milfien and Nordinvest amounting to €47 million,
9 Income statement and eamings per share Earnings per share of discontinued operations
of discontinued operations - -
In 2007, the gains on disposal of the BA-CA Group, IMB, AS UniCredit  Eamings per share (6) 491 035
Bank, Riga (formerly HVB Bank Latvia AS, Riga) and HYB Ukraine
amounting to €3,771 million before tax are included under net .
income from investments in the income statement of discentinued 10_Eamnings per share
. . . . . M-313 -3
operations. Gompliant with IFRS, the gains on disposal account for a FULL HVE GROUP 2007 2006
total of €82 million in taxes. In addition, the income and expenses of 4 o -
the HVB branches in Vilnius and Tallinn are disclosed in 2007. The et profi: adjusted for minarites (€ millions) 4,482 651
previous-year figures also include the income and expenses of the Average nurmber of shares 790,693,140 750693140
business activities of the discontinued operations sold in the first Earnings per share (6 54 087
quarter of 2007,
=313 11-311¥
HVB GROUP NEW 2007 2006
Net profit adjusted for minorities (€ millions) 793 392
Net profit adjusted for minorities
{adjusted’, € millicns) 522 392
Average number of shares 750,699,140 750,699,140
Eamings per share {€) 1.08 0.52
Eamings per share (adjusted', €) 0.70 0.52

1 2007 figures adjusted for the effeci arising from interest payable on the purchase price relating
1o the disposal of discontinued operations and for the gain on disposal of indexchange
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Notes to the Consolidated Balance Sheet

11  Assets held for trading purposes

15 Allowances for losses on loans and advances
Analysis of allowances for tosses on loans and advances

€ millions 31/3/2007  31A12/2006

(ebt securities and other fixed-income securities 49,230 45,709 € millons 2007 2006
Equity securities and other variable-vield securities 21,069 19,917  Balance at January 1, HVB Group new 6,068 9,228
Positive fair values from derivative financial instruments 34,350 35,114  Changes affecting income

Other assets held for trading purposes 5,550 6,471 Gross additions g7 395
Total 110,199 10,211 Releases (189) (180)

12 Placements with, and loans and advances to, other banks,

broken down by maturity

Changes not affecting income
Changes due to make-up of group of consolidated
companies and reclassifications of disposal groups

held for sale 0 (307)

€ millions 31/3/2007  3112/2006 Use of existing loan-loss afiowances (93) (186}
Repayable on demand 15,815 12,919 Effects of currency transfation and other changes

With agreed maturities 33734 28,345 ot affecting income 5 @n

Total 49,549 41,264 Non-current assets or disposal groups held for sala — —

Balance at March 31, HVB Group new 6,188 8,929

13 Loans and advances to customers, broken down by maturity

€ millions 2007 311272006

Repayable on demand 18,306, 13,658

With agreed maturities 157,764 156,340
up to 3 months . 27,762 22,838
from 3 menths to 1 year 11,078 11,299
from 1 year to 5 years 33,381 34,040
from 5 years and over 85,543 87,463

Total 176,070 169,998

14 Total volume of lending

By content

€ millions 31/3/2007  A/12/2006

Plagements with, and loans and advances to,

other banks 19,613 18,027

Loans and advances to customers 169,581 167,068

Confingent liabitities arising from guarantees

and indemnities 25,974 24,977

Total 215,168 210,072

16 Investmenis

€ millions 31/3/2007  31/12/2006

Held-to-maturity investments

Debt securities and other fixed-income securities 382 471
Available-for-sale investments 7,898 7,138
Non-consolidated subsidiaries 565 588
Participating interests 2,038 1,884
Debt securities and other fixed-income sscurities 3,173 2,700
Equity securities and other variable-yleld securities 2,122 1,966
of which: long-term securities 1,667 1,413
Fair-value-option investments 11,634 11,728
Debt securities and other fixed-income securities 11,502 11,613
Equity securities and other variable-yield securities 132 115
Companies accounted for using the equity method 37 35
of which: goodwilt — —
Investment property 477 473
Total 20,428 19,845
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17 Assets of discontinued operations

/32000 311272006
Assels € millions £ mitlions
Cash reserve 18 2.874
Assets held for trading purposes 0 17,188
Placements with, and loans and agvances to, other banks ] 32,694
Loans and advances to customers 23 88,504
Allowances for losses on loans and advances 2) {2.755)
frvestments 2 18,296
Property, plant and equipment 1 a15
Intangible assets 1 1,984
Income tax assets 0 1,022
Other 2ssets 0 2,725
Total assets n7 163,447

After the disposal of the BA-CA Group, International Moscow Bank,
AS UniCredit Bank, Riga (formerty HVB Bank Latvia AS, Riga) and
HVB Ukraing in the first quarter of 2007, only the HVB AG branches
in Vilnius and Tallinn are now defined as discontinued operations.
At December 31, 2008, the sold companies named above were
also defined as discontinued operations in addition to the HVB AG
branches in Vilniys and Tallinn.

18 Non-current assets or disposal groups held for sale
Compliant with IFRS 5, non-current assets held for sale and the
assets of a disposal group held for sale are shown separately in the
balance sheet. At March 31, 2007 this item contains the fallowing:

- Financia! Markets Service Bank GmbH (FMS Bank)
In the course of focusing on its core competencies, HVB Group
intends to assign its activities in the area of securities trading and
custodial services to the French financial service provider Caceis.
Appropriate exclusive negotiations were started in March 2007,
The sale is intended to be completed by the end of 2007,

— As HVB Group companies concentrate on their respective core
competencies, HYB Banque Luxembourg S. A., Luxembourg, will
cease to offer depositary banking services from the middle of
2007 in accordance with a resolution adopted during 2006. Conse-
quently, the balance sheet totals relating to its depositary banking
activities have been classified as held {or sale.

- In addition, various other investment properties previously carried
under investments have been classified as held for sale. This is
also the case for individual buildings which were carried under pro-
perty, plant and equipment on account of their predominant use for
bank operations.

Due to the disposals realised in the first quarter of 2007, the follow-
ing, which were still shown as non-current assets or dispasat groups
held for sale at December 31, 2006, are no longer included in this
item at March 31, 2007;

— HVB Payments & Services {PAS}
In June 20086, Postbank and HypoVereinsbank concluded a pre-
liminary contract on future co-operation in payments. With effect
from January 1, 2007, we sold the payment subsidiary PAS to
Posthank. Under this safe, Postbank also assumed the task of
processing payments on behalf of HVB,

- The sale of a non-strategic real estate portfolio disclosed under
investments to Varde Partners, Inc., announced by the Manage-
ment Board of HVB AG on December 13, 2006, was completed
in the first quarter of 2007

— Norddeutsche Investment-Gesellschaft mbH {Nordinvest), Hamburg
After HVB AG and Pioneer Global Asset Management S.p.A. (PGAM) .
reached agreement on ihe sale of Nordinvest to PGAM on January 31,
2007, Nordinvest was transferred {o PGAM in the first quarter of 2007,
The aim is to integrate Nordinvest into the Pioneer Investment Group.

— The sale of Indexchange Investment AG to Barclays Bank PLC
announced on November 7, 2006 was completed in the first quarter
of 2007, The selling price amounted to €240 million.
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NOtes 10 the Lonsoligated balance oheet
continued

The following tabte shows the breakdown of the main groups of

assets described above:

22 Provisions

32007 322006 L AwOns 3132007 31/12/2006
Assets € millions €millions  Provisions for pensions and similar commitments 167 190
Cash reserve _ _ Allowance§ for Ics§9:s on guarantees and indemnities 253 244
Assets held for trading purposes — _ Restructuring provisions 226 243
Placements with, and loans and advances to, Other provisions 1,018 1.001
other banks 4 3 otal 1,664 1,683
Loans and advances to customers 45 614
Allowances for losses on loans and advances — — 23 _Subordinated capital
Investments 6 343 ¢ mitions 317372007 311272006
Property, plant and equipment 22
intangible assets 15 4 Subordinated liabilities 8,037 8,514
Income tax assets 3 5 Participating certificates outstanding 618 619
Other assets 8 13 Hybrid capital instruments 2,956 3,009
Total assets 3 1o0a Jotl 11,611 12,142

19 Deposits from other banks, broken down by maturity

24 Liabilities of discontinued operations

The following table shows the breakdown of the liabilities of discon-

€ millions 3aze07  3nzzooe  tinued operalions:
Repayable on demand 16,329 20420 ¢ miltions 31/3/2007  31/12/2006
With agreed maturities 55,732 65,252 .
Deposits from other banks 2 50,495
Total 72,061 B5,672 -
Amounts owed 1o other depositars 118 59,641
. Promissory notes and ather liabilities evidenced by paper — 21,898
20 Amounts owed to other depositors, broken down by maturity  {iabiities held for trading purposes - 5,237
. Provisions - 4,521
€ millions 31/3/2007  31/12/2006 e
inpome tax liabilities —_ 655
Savings deposits and home-kan savings deposits 15,708 15,794  (Other liabilities 197 3,597
QOther liabilities 83,786 76,342 Subordinated capital — 5,634
Repayable on demand 48,375 40,134 Total liabilities N7 151,678
With agreed maturities 35,411 36,228
Total 99,494 92,136

21 Promissory notes and other liabilities evidenced by paper,

broken down by maturity

€ millions 37372007 31112/2006
With agreed maturities
up to 3 months 11,818 12,134
from 3 months to 1 year 12,683 11,613
from 1 year to 5 years 33,558 32,475
from 5 years and over 17,512 20,716
Total 75,571 76,938
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25 Liabilites of disposal groups held for sale
The foltowing table shows the breakdown of the liabilities of the
disposal groups held for sale:

€ millions 31/3/2007  31/12/2006
Deposits from other banks 8 8
Amounts owed to other depositors 938 1,176
Liabilities held for frading purposes — —
Provisions 16 37
Income tax liabilities 2 1
Other liabilities 12 20
Total liabilities 976 1,242

26 Treasury stock

In the period under review, treasury stock was purchased on the
basis of the authorisation granted through the resolution adopted by
the Annual General Meeting of HVB AG on May 23, 2006 pursuant
to Section 71 (1) No. 7 of the German Stock Corporation Act.

For the purposes of securities trading as permitted under Section

71 (1) No. 7 of the German Stock Corporation Act, a total of 658,218
shares of treasury stock were purchased by HVB AG and controlled or
majority-owned companies at the respective current market prices as
part of normat securities trading, and a total of 682,473 shares of
treasury stock were sold at the respective current market prices.

The treasury stock was purchased at an average price of €36.95 per
share and resold at an average price of €36.77 per share. The shares
purchased during the period under review amounted to an equivalent -
of €2 million, or 0.1% of capital stock.

The highest number of shares of treasury stock held by the Bank on
any given day during the reporting period was 23,858, equivalentto
€0.07 million or 0.003% of capital stock. -

Within the scope of lending operations, the Bank and its controlled or
majority-owned companies had, in accordance with Section 71e (1) 2
of the German Stack Corporation Act, received a total of 70,725 shares
as collateral as of March 31, 2007. This represents €0.2 million, or
0.01% of capital stock.
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Other Information

Derivatives {derivative fransactions)
The following table shaws the breakdown of derivative transactions

27 Contingent [abilities and other commitments

€ milliorts SU2007 322006 tetanding at the reporting date by interest rate, foreign exchange,

Contingent liabilities 25,974 24977  equity/index, other and credit derivatives. Besides counterparty risk,

of which: Guarantees and indemnities 25,974 24077  the derivatives are exposed primarily to market risk arising from
Other commitments 69,177 58,208  changes in interest rates, exchange rates or equity prices.
of which: Yrrevocable credit commitments 46,831 45,243

Total, HYB Group new 95,151 83,275  Without taking risk-reducing effects inte account, the maximum
Discontinued operations and dispasal group counterparty risk at March 31, 2007 {excluding add-on) totalled
held for sale 0 23622 €356 billion full HVB Group at December 31, 2006: €14.5 billion).

Full HVB Group 85,151 106,897  In accordance with Principle | of the banking supervisory regulations,
and taking into account existing netting agreements and the provision
of collateral, credit equivalents (counterparty risk including add-on)
{otalled €19.2 billion {full HVB Group at December 31, 2006:
€20.1 billion); and the remaining risk after risk-weighting amounted
to €5.4 billion (full HVB Group at December 31, 2006: €5.9 billion).

€ millions Nominal amount Positive fair valve Negative fair valug

31/3/2007 31/12/2006 31/3/2007 3111242006 31/3/2007 31/12/2006

Interest rate derivatives 1,585,469 1,467,843 17,963 19,062 19,662 20,502

Foreign exchange derivatives 287,276 259,269 3,364 3,872 3,252 3,679

Equity/index derivatives 233,622 205,253 11,084 10,398 12,329 10,602

Credit derivatives 277,093 252,068 2,866 2,748 3748 3,231

QOther tfransactions 3,299 3,071 325 295 184 291

Total, HVB Group new 2,386,759 2,187,502 35,602 36,373 39,173 38,305

Discentinued operations and non-current

assets or disposal groups held for sale — 525,440 — 5,139 — 5,474

Full HVB Group 2,386,759 2,712,942 35,602 41512 39,173 43,779

28 Potential market risk of trading activities Valug-at-risk’

Market risk arises from changes in the market prices of interest rate,

foreign exchange, equity and index products, including associated € millions 31/3/2007  31/12/2006 {

Qgrivatiyes. We measurelthe potential market risk of our trading activ- | oot rate positions (i, credit spread risks) 8 12

ities using the value-at-risk (for the method of calculation, please Foreian Excnante Dosiions y 3

refer to page 89 and following of the HVB Group Annuat Report _g g, ,D

2006). Equity/index positions 7 4
Diversification effect (8) (6)
Total 1 13

1 because of the diversification effect between the risk categories,
the total isk is less than the sum of the individual risks
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Summary of Quarterly Financial Data

HVB Group (compliant with IFRS 5)

a1 o} 03 a2 o
Operating performance (€ millions) . 2007 2006 2006 2005 2006
Net interest income 1,141 893 803 851 852
Net fees and commissions 487 397 371 447 538
Net trading, hedging and fair valug income 350 95 i 185 297
Net other expenses/incoms 27 @ {4) 16 27
TOTAL REVENUES 2,005 1,378 1,361 1,499 1,714
QOperating costs (955) (906} 919) {306) {964)
OPERATING PROFIT 1,050 472 442 593 750
Provisions for risks and charges (6} 91) (27) (25) (21)
Write-down on goadwill 0 0 0 0 0
Restructuring cosis 0 (41) {16) 3 0
Net write-downs of loans and provisions {or guarantees and commitments (209) (295) (226) (202) (210}
Net ingome from investments 270 (18 551 49 89
(Other non-operating expenses 0 (153} 0 0 0
PROFIT BEFORE TAX 1,105 (126) 724 412 608
Income tax for the period (29} 500 (60) (123) {192)
NET PROFIT 814 374 664 289 416
Minorities (21) (38) {14) (27) (24)
NET PROFIT OF HVB GROUP NEW 793 336 650 262 392
Profit after tax of discontinued operations 3,689 1,685 297 1,083 382
Minorities in profit of discontinued operations 0 (159 (105) {290} {123) b
NET PROFIT F FULL HVB GROUP 4,452 1,872 842 1,055 651
Eamings per share (€)', HVB Group new 0.70 0.45 0.18 0.35 0.52
1 % 2007 figure adjusted for the etiect arising from Interest payable on the purchase price relating to the disposat of discontinued operations \
and for the gain on disposal of Indexchange; unadjusted garnings per share total €1.06 \

(4 2006 figure adusted for restructuring costs, special effect ol write-downs of loans and provisions for guarantees and commitments,

gains on dispesal of Munich Re, valuction expenses for the announced disposal of 2 porttolio of non-strategic real estate,

and other non-operating expenses; unadustad eamings per share total £0.44

03 2006 figure adiusted for restructuring costs and the gain on disposal of the Activest companies; unadjusted eamings per share total €0.87 )
02 2006 figure agjusted for restruciuring costs; unagjusted eamings per share 1otal €0.35 I
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HVB Group

317372007 31/12/2006 30/9/2006 30/6/2006 3143/2006
Key indicators (%)
Retumn on equity atter taxes, adjusted? 208 10.5 9.7 12.1 14.3
Returm on equity after taxes 316 15.3 16.1 12.0 143
Cost-income ratio (based on total revenues} 476 62.1 61.0 58.2 56.2
Balance sheet figures (€ billions)
Total assets 362.9 508.0 4951 486.8 498.2
Shareholders' equity 228 20.0 18.5 16.6 16.3
Key capital ratips compliant with German Banking Act (KWG)
Core capital (€ billions) 21.3 18.3 171 6.9 17.1
Risk-weighted assets (€ billions) 139.4 219.3 236.0 2335 23.7
Core capital ratio (%) 15,32 8.4 7.3 7.2 7.4
Share information
Share price {€) 39.78 33.03 34.50 28.28 27.24
Market capitalisation (€ billions) 209 248 25.9 21.2 20.4
Employees 24,861° 50,659 60,881 62,716 62,696
Oifices 788° 1,877 2,378 2,489 2,461

1 without discontinued operations

2 2007 hgure adjusted for the etfect arising trom interest payable on the purchase price refating 1o the disposal of ciscontinued operations and

tor the gain on disposal of tndexchange

Figure 2t December 31, 2006 adjusted for restructuring costs, special effect of write-gowns of loans and piovisions tor guarantees and commitments,
gains on disposal of the Activest companies and Munich Re, valuation expanses for the announced disposal of a partfolio of non-stratagic real estats, and

other non-operating expenses

Figure at September 30, 2006 adjusted for restucturing costs ang gains on disposat of the Activest cormpanies

Fgure 2t June 30, 2006 adjusted for restructuring costs

3 ¢ore capatal and core tapital rztio at March 31, 2007 including intlow to shareholers” equily arising from the disposal of discontinued operations
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Financial Calendar

IMPORTANT DATES 2007

Publication of the 2006 annual iesults

March 22, 2007

Annual General Meeting of Shareholders

June 26 (27), 2007

ICM International Cengress Center Munich

Neue Messe Munich-Riem, 81823 Munich, Germany

First-quarter earnings

May 10, 2007

Second-quarter earnings

August 3, 2007

Third-quarter earnings

November 13, 2007

1 The Annual General Meeting of Shareholders has been convened
for June 26, 2007 and atso for June 27, 2007 as a precautionary
measura in the event thal it cannot be concluded on the hrst day.

Contacts

Should you have any questions about the annual report
o7 our interim reports, please contact our Investor Rela-
tions departiment by

calling +49 {0)89 378-25276,

faxing +49 (0)89 378-24083, or

e-malling ir@hvb.com

You can call up important company announcements

as 500N as they have been published by visiting

our website at www.bvb.com, where you can also
register for our e-mail subscription servica.

Internet

You ¢an ¢afi up our annual and interim reports
on our website:

www.hvb.com/annualreport
www.hvb.com/interimreport

Shareholder publications

Annual Report (English/German)

Interim reports English/German)

for the first, second and third quarters

Sustainability Repart

You can abtair .pdf files of all reports on our website:
www.hvh_com/annualrepont
weww.hvb_comy/interimreport
www.hvi.com/sustainabilityreport

Ordering

To order more capies of the annual report ar

one of the publications listed here, please contact
our Reporting Service by

calling +49 {0)89 89506075 or

taxing +49 (089 89506030,
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Financial Highlights

1,1,-31.3,2007! 1.1,-31.3.2006'
Kennzahlen
Eigenkapitalrentabilitit nach Steuarn? 31,6% 14,3%
Eigenkapitalrentabilitit nach Steuern bereinigi?? 20,8% 14,3%
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuemn? 44,0% 22.2%
Eigenkapitalrentabilitit vor Steuern bereinigt?? 31,6% 22.2%
Cost-Income-Ratio {gemessen an den operativen Ertrigen) 47,6% 56,2%
Erfolgszahlen 1.1.~31.3.2007 1.1.-31.3.2006"
Operatives Ergebnis 1050 Mio € 750 Mio €
Ergebnis vor Steuern 1105 Mio € 608 Mio €
Gewinn/Verlust 793 Mio € 392 Mig €
Ergebnis je Aktie 1,06 € 052€
Ergebnis je Aktie bereinigt? 0,70€ 052¢€
Bilanzzahlen 31.3.2007 31.12.2006*
Bilanzsumme 362,9 Mrd € 358,3 Mrd €
Bilanzielles Eigenkapital 226MidE 21,9Mrd €
Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen nach KWG 31.2.2007 31.12.2006*
Kernkapital (inklusive Eigenkapitalzufluss
aus der VerduBerung aufgegebener Geschiftsbereiche) 21,3Md € 21,6Mrd €
Risiknaktiva i394Mid € 1374 Mrd €
Kemkapitalguote finklusive Eigenkapitalzufluss aus
der VerduBerung aufgegebener Geschaftsbergiche) 15,3% 15,8%
31.3.2007" 31.12.2006"
Mitarbeiter 24861 25738
Geschéftsstellen 788 785
1 ohne auigegebens Geschiftsbereicha.
2 Elgenkapitalrentabil.tit bezogen auf 6,8% Eigenkapitalbindung gemessen an dan durchsehnittlichen Risikoakiiva,
3 2007 bereinigt um den Effgkt zus der Verninsung des Kaulpreises beziglich der VerduBerung augegebener
Geschaftsbereiche sowie um den VerduBenmgsgewinn Indexchange.
4 HVB Group neu: Pro forma Zahlen oer forigefiihrten Geschafisbeseichs.
AKTIE 1.1.-31.3.2007 2006
Bdrsenkurs: Stichtag 39,75 € 3303 €
Hijchststand 40,06 € 36,65€
Tiefststand 3230€ 2552 €
Borsenkapitalisierung Stichtag 299Mrd € 248Mrd €
Ratings
LANGFRISTIG KURZFRISTIG AUSBLICK  OFFENTUCHE  HYPOTHEKEN-
PFANDBRIEFE ~ PFANDBRIEFE
Moody's A2 P stable Aal Aal
S&p A Al positive AAA —
Fitch Ratings A F1 positive AAA AAA
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GESCHAFTSVERLAUF UND ERGEBNISENTWICKLUNG
DER HVB GROUP

Die vom Vorstand und Aufsichtsrat am 12. September 2006 be-
schiossenen Ubertragungen, denen am 25. Oktober 2006 die
auBerordentliche Hauptversammlung zugestimmt hat, stellen geman
IFRS 5 einen aufgegebenen Geschaftsbereich dar. Im Januar 2007
wurden bis auf die Filialen Viinius und Tallinn alle bisher als aufgege-
bene Geschaftsbereiche definierten Gesellschaften bzw. Teilkonzerne
(Bank Austria Creditanstalt-Gruppe, IMB, AS UniCredit Bank, Riga,
HVE Bank Ukraine) Ubertragen und mit Wirkung zum 1. Januar 2007
entkonsolidiert.

in der Gewinn- und Verlustrechnung der HVB Group werden deshalb
in 2007 gems IFRS 5 die operativen Ergebnisse der Filialen Vilnius
und Taltinn sowie die Entkonsolidierungsgewinne der tibertragenen
Teilkonzerne bzw. Geselischaften inklusive der entsprechenden Steu-
em und Fremdanteile erst nach dem Gewinn der HVB Group neu in
separaten Guv-Positionen {Ergebnis nach Steuern der aufgegebenen
Geschaftsbereiche bzw. Fremdanteile am Ergebnis der aufgegebenen
Geschiftsbereiche) ausgewiesen, Die Vorjahresvergleichszahlen der
genannten GuV-Positionen enthaiten die Ergebnisse aus der
Geschaftstatigkeit der {ibertragenen Gesellschaften.

Vom Gewinn nach Steuern und nach Abzug der Fremdanteile der
HVB Group gesamt in Hihe von 4482 Mio € (Vorjahr 651 Mio €) ent-
fallen - bedingt durch die Gewinne aus der Entkonsolidierung der
BA-CA Gruppe, der IMB, der AS UniCredit Bank und der HVB Bank
Ukraine —3689 Mio € auf aufgegebene Geschéftsbereiche (Vorjahr
259 Mio €). Der Gewinn aus den fortgeflhrten Geschaftsbergichen
{Gewinn der HVB Group neu} hat sich mit 793 Mio € gegeniber dem
Vorjahreszeitraum mehr als verdoppelt.

Operatives Ergebnis

Das operative Ergebnis der HVB Group erhdhte sich gegeniber dem
sehr erfolgreichen ersten Quartal 2006 um 40,0% auf 1050 Mio €.
Der Anstieg des operativen Ergebnisses gegeniber dem Vorjahres-
zeitraum ist bei weiter reduzierten Kosten insbesondere auf die um
17,0% gestiegenen operativen Ertrdge zuriickzufihren. Aus diesen
Produktivititssteigerungen resultiert eine um 8,6%-Punkte auf 47.6%
deutlich verbesserte Cost-Income-Ratio (Quotient aus Verwattungs-
aufwand und den gesamten operativen-Ertréigen). Mit dieser guten
operativen Performance konnten wir im ersten Quartal 2007 die im
Konzerntagebericht zum Kanzernabschluss per 31. Dezember 2006
(Geschaftsbericht 2006 Seite 68) erwdhnten ambitionierten Zigle
giner spiirharen Verbesserung der operativen Ertrdge bei nur leicht
ansteigenden Verwaltungsaufwendungen und damit einer Verbesse-
rung der Cast-Income-Ratio gut erreichen.

Zinsilberschuss

Der starke Anstieg beim origindren Zinsiiberschuss gegentiber dem
Varjahr von rund ein Drittel auf 1074 Mio € steht auch im Zusam-
menhang mit dem Mittelzufluss aus den VerduBerungen der aufge-
gebenen Geschaftsbereiche. Hier wirken sich neben dem Zufluss der
vertraglich verginbarten Kaufpreisverzinsung fir den Zeitraum seit
der auBerordentlichen Hauptversammiung im Cktober 2006 und der
Anlage der VerduBerungsgewinne auch der Wegfall der Refinanzie-
rungsaufwendungen im Vergleich zum Varjahr deutlich begiinstigend
aus.

Die durchschnittlichen Risikoaktiva (KWG) verminderten sich gegen-
{iber dem ersten Quartal 2006 um 6,6% im Einklang mit unserer
Volumensabbaustrategie. Die negativen Auswirkungen aus dem
starken Volumensabbau im Gesamtjahr 2006 wurden durch die be-
schriebenen Liquiditdtsvorteile aus der VerduBerung der aufgegebe-
nen Geschiftsbereiche (berkompensiert.

Die Zinsertrage aus Dividenden und hnliche Ertrage aus Kapital-
investitionen erhihten sich um 18 Mio € auf 67 Mic € infolge ge-
stiegener Ausschiittungen aus Private Equity Fonds.

Provisionsiiberschuss

Der Rilckgang des Provisions(iberschusses gegeniiber dem Vorjahr ist
im Wesentlichen auf den Verkauf der Activest Gesellschaften zum Halb-
jahr 2006 und der VeriuBerung der Nordinvest und Indexchange im
Januar 2007 zuriickzufihren, Berginigt um Wéhrungs und Konsolidie-
rungsefiekte haben wir den Gberdurchschnitilich hohen Vorjahreswert
fast erreicht (~1,1% gegenliber Vorjahr). Zu dem guten Wert des ersien
Quartals 2007 haben auch in diesem Jahr der erfolgreiche Absatz von
innovativen Anlageprodukten, wie zum Beispiel »HVB 6% Zins Ass«
und =HVB Best of Fonds Zertifikate« sowie der »KombiAnlage plus«
beigetragen. Dabei wurde das hervorragende Provisionsergebnis aus
dem Wertpapier- und Depotgeschéft des ersten Quantals 2006 wieder
erreichl (bereinigt um Wahrungs- und Konsalidierungseffekte). Dane-
ben reduzierten sich die Dienstleistungsbeitrdge aus dem Kreditge-
schaft um 10%, wahrend das sonstige Dienstleistungsgeschéft um
rund ein Viertel stieg.

Handelsergebnis

Das Handelsergebnis erreichte mit einem Quartalsergebnis von

350 Mio € das bisher hichste Ergebnis der Unternehmensgeschichte
und konnte damit das bereits auBergewdhnlich gute Ezgebnis des
ersten Quartals 2006 nochmals um 53 Mio € (ibertreffen. In einem
sehr freundlichen Kapitalmarktumnfeld trug insbesondere der Anstieg
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Financial Highlights

1.1.-31.3.2007* 1.1.-31.3.2008"
Kennzahlen
Elgenkapitalrentabilitat nach Steuern? 31,6% 14,3%
Eigenkapitatrentabilitdt nach Steuern bereinigt?3 20,8% 14,3%
Eigenkapitalrentabilitit vor Steuern? 44,0% 22,2%
Eigenkapitalrentabilitit vor Steuern bereinigt?? 31.6% 22,2%
Cost-Income-Ratio (gemessen an den operativen Ertragen) 47,6% 56,2%
Erfolgszahlen 1.1.-31.3.2007! 1.1.-31.3.2006"
Operatives Ergebnis 1050 Mio € 750 Mio €
Ergebnis vor Steuern 1105Mio € 608 Mio €
Gewinn/Verlust 793 Mio € 392 Mio €
Ergebnis je Aktie 106 € 0,52 €
Ergebnis je Aktie bereinigt® 0,70¢€ 052¢€
Bilanzzahlen 31.3.2007 31.12.2006"
Bilanzsumme 362,9Mrd € 358,3Mrd €
Bilanzielles Eigenkapital 226Mrd € 219Mrd €
Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen nach KWG 31.3.2007 31.12.2006*
Kernkapital (inklusive Eigenkapitalzufluss
aus der VerduBerung aufgegebener Geschiftsbereiche) 21,3Mrd € 216Mrd €
Risikoaktiva 1394 Mrd € 137, 4 Mrd €
Kernkapitalquote (inklusive Eigenkapitatzufluss aus
der VerduBerung aufgegebener Geschéftsbereiche) 15,3% 15,8%
31.3.2007 31.12.2008'
Mitarbeiter 24861 25738
Geschéfisstellen 788 785
1 ohne autgegebene Geschaftsbereicha.
2 Eigenkapitatrentabilitit bezngen auf 6,8% Eigenkapitalhindung gemessen an den durchschnitilichen Risikoakiiva,
3 2007 bereimigt um den £ffeki aus der Verzinsung des Kautpreises beziglich der VerauBerung autgegebener
Geschatisberaiche sowle um den Verdufienmgsgewinn indexchange.
4 HVB Group new: Pro forma Zahlen der fovtgefOhnian Geschiftsbereiche.
AKTIE 1.1.-31.3.2007 2006
Birsenkurs: Stichtag 39,78 € 3303€
Hachststand 40,06 € 36,65 €
Tiefststand 32,30¢€ 2552 €
Birsenkapitalisierung Stichtag 299Mrd € 248Mrd€
Ratings
LANGFRISTIG ~ KURZFRISTIG AUSBUCK  OFFENTUCHE  HYPOTHEKEN-
PFANDBRIEFE  PFANDBRIEFE
Moody's A2 P-1 stable Aal Aat
S&p A Al positive AAA —
Fitch Ratings A F1 positive AAA AAA
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Lagebericht

DIE ERSTE WAHRE EUROPA{SCHE BANK IST REALITAT
Formaler Integrationsprozess kurz vor dem Abschluss

Im Marz hat die UniCredit Gruppe mitgeteilt, dass sie den gruppen-
weiten Integrationsprozess deutlich frither als geplant abschlieien
kannte. Eine fihrende, dynamische Kraft im europdischen Banken-
sektor ist Realitdt geworden, Die HypoVereinsbank kann ihre
Ressourcen nun voll auf ihr Kundengeschéft und den Ausbau ihrer
Marktpositior in Deutschland sowie die Investment Banking Aktivita-
ten konzentrieren.

Seit dem VYollzug des Zusammenschlusses im November 2005 wur-
den mit Unterstlizung des Integration Office konzernweit einheitliche
Management- und Steuerungsstrukturen in der UniCredit Gruppe mit
durchgingigen Prozessen, gemeinsamen Plattformen und Produkt-
fabriken aufgebaut. Bei der HypoVereinsbank erfolgte dies im Laufe
des Jahres 2006, womit wir alle notwendigen Voraussetzungen fir
die Realisierung von Synergien und einer nachhaltigen ErhGhung
unserer Wertschopfungskraft geschaffen haben. Das Integration
Office wird im Mai 2007 geschlossen. Die noch ausstehenden Inte-
grationsaktivitdten werden in der HypoVereinsbank von den zustandi-
gen Divisionen direkt umgesetzt. :

Wesentliche Schritte zur Neuordnung der
Organisationsstruktur umgesetzt

Im ersten Quartal hat die HypoVereinshank ihre strategische Neuaus-
richiung weiter vorangetrieben und dabei wesentliche Mellensteing
erreicht. Nach Zustimmung unserer Aktion&re auf der auBerordent-
flichen Hauptversammlung am 25. Qktober des vergangenen Jahres
erfolgte im ersten Quartal diesen Jahres die Ubertragung der Anteile
der Bank Austria Creditanstalt, der International Moscow Bank und
der AS UniCredit Bank, Riga (vormals: HVB Bank Latvia AS, Riga)
sowie der HVB Bank Ukraine.

Ende Marz haben der Verwaltungsrat der UniCredit Banca Mobiliare
(UBM) sowie der Vorstand und der Aufsichtsrat der HypoVereinsbank
die finbringung des Investment Banking Geschfts der UBM gegen
Ausgabe von 51684532 neuer Stammaktien der HVB genehmigt. Der
Transfer wurde am 1. April 2007 wirksam, Nach Yollzug der Kapitaler-
hohung ist UniCredit direkt und indirekt mit 95,4% am Aktienkapital
der HVB beteiligt. Die Transaktion stelit den ersten Schritt dar, das
Kompetenzzentrum fiir die Investment Banking Aktivitdten der gesam-
ten UniCredit Gruppe nicht nur virtuell, sondern auch formal-rechilich
bei der HypoVereinsbank anzusiedeln. Gleichzeitig wird damit unsere
Stellung als eine der fGhrenden européischen Investmentbanken
gestarkt.

In diesem Zusammenhang hat der Aufsichtsrat der HypaVereinshank
mit Wirkung vom 21. Marz 2007 Stefan Ermisch, Chief Operating Offi-
cer der Markets & Investment Banking Division der UniCredit Group,
als neues Vorstandsmitglied der HVB AG bestellt. Er wird neben seiner
divisionalen Funktion bei UniCredit vor altem fiir die Organisation und
Integration der globaten Investment Banking Aktivitdten der UniCredit
Gruppe in der HYB AG verantwortlich sein. Mit der Berufung von
Stefan Ermisch tragen wir der steigenden Bedeutung des Investment
Bankings in der HVB Rechnung.

An dieser Stelle mochten wir uns ausdriicklich bei unseren Mitarbei-
tern und deren Vertretungen bedanken. hre Bereitschaft Veranderun-
gen mitzutragen und gleichzeitig engagiert den geschaftlichen Erfolg
Zu gestalien, ist die Basis filr unsere positive Entwicklung. Dies gibt
uns allen das notwendige Selbstvertrauen, mit dern wir auch die
Zukuntt erfolgreich meistern werden.

UniCredit kiindigt Squeeze-out bei der HypoVereinsbank an
Am 23. Januar 2007 hatte UniCredit bekanntgegeben, die Anteile
der Minderheitsaktiondre der HypoVereinsbank erwerben zu wollen.
Angesichts des erfotgreich und schneller als geplant verlaufenden
Integrationsprozesses sieht der Vorstand der HypoVereinsbank in
dem angek{indigten Squeeze-out einen kensequenten Schritt. Mit
diesem Schritt zielt UniCredit auf eine Vereintachung der operativen
Prozesse bei der HypoVereinsbank, um die Reaktionsgeschwindigkeit
auf Marktverdnderungen weiter zu erhdhen. UniCredit erhéht ihr
finanziefles Commitment im deutschen Markt und stérkt dadurch die
Rolle der HypoVereinsbank innerhalb der Gruppe. Die Aktionare der
HypoVereinsbank sollen auf der Hauptversammlung Ende Jun Gber
den Squeeze-out entscheiden.
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Gesamtwirtschaftliche Lage und Branchenentwicklung
Makrodkonomische Lage

Die Weltwirtschaft zeigte sich im ersten Quartal 2007 erneut recht
wachstumsstark. Allerdings hat ein globaler Anpassungsprozess
bereits eingesetzt. So deuten erste Frilhindikatoren auf eine Verlang-
samung des Konjunkturzyklusses in den USA hin. Grund hierf(r ist die
wahrend des gesamien letzten Jahres zu beobachtende Abkiihlung
am US-Immobilienmarkt, die einen Riickgang der Ausgaben flr lang-
lebige Giiter {ginschlieBlich Plow) zur Folge hatte und dadurch auch
das Verarbeitende Gewerbe belastete. Tatsachlich ist das US-Wachs-
tum seit dem zweiten Halbjahr 2006 auf rund 2-2,5% geschrumptt.
Eine Beschleunigung ist anhand der vorldufigen Zahlen fir das erste
Quartal 2007 hislang nicht erkennbar, Trotz der weiterhin positiven
Daten vom Arbeitsmarkt, spiegelt das Gesamtbild fir die US-Wirt-
schaft ein nur moderates Wachstum wider.

Im Gegensatz dazu scheint der Euroraurn in den letzien Monaten auf
dern besten Weg, bezliglich des Wirtschaftswachstums zum Spitzen-
reiter aufzusteigen. Trotz einiger hetercgener Entwicklungen sind dig
Gesamtzahlen weiterhin positiv, wahrend die Stimmungsindikatoren
im Trend nach aben weisen oder sich auf einem sehr hohen Niveau
eingependelt haben.

Dabei stieg der Euro bis auf 1,36 US-Dollar (Stand: 18. April). Das
uneinheitliche Wachstumstempo der Volkswirtschatten im Euroraum
beeinflusst auch die Anleihemérkte. Hier haben sich die Renditespre-
ads mittlerweile bis auf rund 50 Basispunkte verengt. Die Kurse an
den Aktienmérkten gingen Ende Februar dberraschend auf Talfahrt.
Ausliser waren zum einen die massiven Verkaufswellen an den (ber-
hitzten Markten in Asien, die eine Neubewertung der Risiken erforder-
lich machten, und zum anderen die Krise bei stirker risikobehafteten
US-Hypothekenfinanzierungen im Subprime-Segment, die einige
Finanzinstitute in ernste Schwierigkeiten brachte. Danach setzte sich
der positive Trend an den Mérkten aber wieder fort, auch wenn die
Performance im Euroraum deutlich besser ausfiel als in den USA.

In Deutschland haben sich die Angste vor einer durch die Mehrwert-
steuererhbhung bedingten wirtschaftlichen Begintrachtigung ange-
sichts der aktuglien Zahlen teilweise wieder gelegt. Zwar verzeich-
nete der Einzelhandel im Januar und Februar 2007 ginen Umsalz-
riickgang, doch die Industrieproduktion konnte zulegen, und auch
das Verbrauchervertrauen steigt weiter an. Insofern soflte sich die
Delle im privaten Konsum auf das erste Quartal 2007 beschranken.
Alle anderen Indikatoren, einschlieBlich der Arbeitsmarktindikatoren,
deuten darauf hin, dass die Konjunktur stabil bleibt und weiterhin ein
erhebliches Wachstumstempo 2u erwarten ist.

Branchenentwicklung in Deutschland

Trotz des anhattend kriftigen Wirtschaftswachstums haben sich die
wichtigsten Rentabilitatstreiber fiir den Bankensektor in den ersten
Monaten des Jahres 2007 leicht abgeschwacht. Wihrend sich die
Kreditausreichung an inkdndische Nichtbanken Uber den Zgitraum -
eines Jahres kontinuierlich erhéhte, stagnierte die Kreditvergabe in
den ersten Monaten 2007 Digs betraf jedoch hauptséchlich den
staatlichen Sektor und Selbststindige, wahrend die lbrigen Nicht- .
banken weiterhin ein stabiles Wachstum verzeichneten. Die kurzfris-
tige Kurskorrrektur am deutschen Aktienmarkt Ende Februar 2007
wurde jedoch durch den jingsten Kursanstieg dberkompensiert und
stellte zum Ende des ersten Quartals keine weseniliche Beeintrachti-
gung fir die Investmentfondsbranche dar. Wir rechnen insgesamt
nach wie vor mit guten Ergebnissen fiir das erste Quartal 2007 und
halten an unserem positiven Szenario flr das Gesamtjahr fest.
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GESCHAFTSVERLAUF UND ERGEBNISENTWICKLUNG
DER HVB GRGUP

Die vom Vorstand und Aufsichtsrat am 12. September 2006 be-
schiossenen Ubertragungen, denen am 25. Oktober 2006 die
auBerordentliche Hauptversammiung zugestimmt hat, stellen gemas
IFRS 5 einen aufgegebenen Geschéftsbereich dar. Im Januar 2007
wurden bis auf die Filialen Vifnius und Tallinn alle bisher als aufgege-
bene Geschéftshereiche definierten Gesellschaften bzw. Teilkonzerne
{Bank Austria Creditanstalt-Gruppe, IMB, AS UniCredit Bank, Riga,
HVB Bank Ukraine) {ibertragen und mit Wirkung zum 1. Januar 2007
entkonsolidiert.

In der Gewinn- und Verlustrechnung der HVB Group werden deshalb
in 2007 gemaB IFRS 5 die operativen Ergebnisse der Filialen Vinius
und Tallinn sowie die Entkonsolidierungsgewinne der dbertragenen
Teilkonzerne bzw. Gesellschaften inklusive der entsprechenden Steu-
ern und Fremdantelle erst nach dem Gewinn der HVB Group ngu in
separaten Guv-Positionen (Ergebnis nach Steuern der autgegebenen
Geschaftsbereiche bzw. Fremdanteile am Ergebnis der aufgegebenen
Geschaftshereiche} ausgewiesen. {ie Vorjahresvergleichszahlen der
genannten GuV-Positionen enthatten die Ergebnisse aus der
Geschaftstétigkeit der (bertragenen Gesellschaften.

Vom Gewinn nach Stevern und nach Abzug der Fremdanteile der
HVB Group gesamt in Hohe von 4482 Mio € (Vorjahr 651 Mio €} ent-
fallen — bedingt durch die Gewinne aus der Entkonsolidierung der
BA-CA Gruppe, der IMB, der AS UniCredit Bank und der HVB Bank
Ukraine —3689 Mio € auf aufgegebene Geschéftsbereiche (Vorjahr
259 Mio €). Der Gawinn aus den fortgefilhrten Geschéftsbereichen
(Gewinn dar HYB Group neu) hat sich mit 793 Mio € gegeniiber dem
Vorjahreszeitraum mehr als verdoppelt.

Operatives Ergebnis

Das operative Ergebnis der HVB Group erhiihie sich gegeniber dem
sehr erfolgreichen ersten Quartal 2006 um 40,0% auf 1050 Mio €.
Der Anstieg des operativen Ergebnisses gegeniiber dem Vorjahres-
zeitraum ist bei weiter reduzierten Kosten insbesondere auf die um
17,0% gestiegenen operativen Ertrage zurlickzufihren. Aus digsen
Produktivitdtssteigerungen resultiert eine um 8,6%-Punkie auf 476%
deutlich verbesserte Cost-Income-Ratio (Quotient aus Verwaltungs-
aufwand und den gesamten operativen Ertragen). Mit dieser guten
operativen Performance konnten wir im ersten Quartal 2007 die im
Konzernlagebericht zum Konzemabschiuss per 31. Dezember 2006
(Geschaftsbericht 2006 Seite 68) erwahnten ambitionierten Ziele
einer spiirbaren Verbesserung der operativen Ertrage bel nur leicht
ansteigenden Verwaltungsaufwendungen und damit einer Verbesse-
rung der Cost-Income-Ratio gut erreichen.

Zinsiiberschuss

Der starke Anstieg beim origindren Zinsiberschuss gegeniber dem
Vorjahr von rund gin Orittef auf 1074 Mio € steht auch im Zusam-
menhang mit dem Mittelzufluss aus den VerauBerungen der aufge-
gebenen Geschaftsbereiche. Hier wirken sich neben dem Zufluss der
vertraglich vereinbarten Kaufpreisverzinsung fiir den Zeitraum seit
der auBerordentlichen Hauptversammlung im Oktober 2006 und der
Anlage der VerauBerungsgewinne auch der Wegfall der Refinanzie-
rungsaufwendungen im Vergieich zum Varjahr deutlich begiinstigend
aus.

Die durchschnittlichen Risikoaktiva (KWG) verminderten sich gegen-
{iber dem ersten Quartal 2006 um 6,6% im Einklang mit unserer
Volumensabbaustrategie. Die negativen Auswirkungen aus dem
starken Volumensabbau im Gesamtjahr 2006 wurden durch die be-
schriebenen Liquidititsvorteile aus der VerduBerung der aufgegebe-
nen Geschiftsbereiche berkompensiert,

Die Zinsertrage aus Dividenden und ahnliche Ertrége aus Kapital-
investitionen erhidhten sich um 19 Mio € auf 67 Mio £€ infolge ge-
stiegener Ausschiittungen aus Private Equity Fonds.

Provisionsiiberschuss

Der Riickgang des Provisionsiiberschusses gegeniiber dem Vorjahr ist
im Wesentlichen auf den Verkauf der Activest Gesellschaften zum Halb-
jahr 2006 und der VerduBerung der Nordinvest und Indexchange im
Januar 2007 zuriickzufihren, Bereinigt um Wéhrungs und Konsolidie-
rungseffekte haben wir den iiberdurchschnittlich hohen Vorjahreswert
fast erreichl (—1,1% gegeniiber Vorjahr}. Zu dem guten Wert des ersten
Quartals 2007 haben auch in diesem Jahr der ertolgreiche Absatz von
innovativen Anlageprodukten, wie zum Beispiel »HVB 6% Zins Ass«
und =HVB Best of Fonds Zertifikate sowie der »KombiAniage plus=
heigetragen. Dabei wurde das hervarragende Provisionsergebnis aus
dem Wertpapier- und Depatgeschéft des ersten Quartals 2006 wieder
erreicht (bereinigt um Wéhrungs- und Kansolidierungseffekte). Dane-
ben reduzierten sich die Dienstleistungsbeitrige aus dem Kreditge-
schaft um 0%, wahrend das sonstige Dienstleistungsgeschaft um
rund ein Viertel stieg.

Handelsergebnis

Das Handelsergebnis erreichte mit einem Quartalsergebnis von

350 Mio € das bisher hochste Ergebnis der Unternehmensgeschichte
und konnte damit das bereits auBergewdhnlich gute Ergebnis des
ersten Quartals 2006 nochmals um 53 Mio € tibertreffen. In einem
sehr freundlichen Kapitaimarktumfeld trug insbesondere der Anstieg
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der kursbezogenen Geschafte um 31,8% bei, Ferner weisen wir im
Handelsergebnis seit Jahresende 2006 erstmals Realisierungserfolge
aus Private Equity aus. Diese belaufen sich auf 46 Mio € im ersten
Quartaf 2007 (im Marz 2006 waren diese noch im Finanzanlageer-
gebnis enthalten). N

Sonstige Aufwendungen und Ertrage
Der Saldo der Sonstigen Aufwendungen und Ertrége blieb mit
27 Mio € gegeniiber dem ersten Quartal 2006 unveréndert.

Verwaltungsaufwand

Die Verwaltungsaufwendungen der HYB Group neu reduzierten sich
gegeniiber dem Vorjahr um 0,9% auf 955 Mio €. Dabei blieben die
Personalaufwendungen und die Anderen Verwaltungsaufwendungen
stabil, wahrend sich die Abschreibungen auf Sachanlagen und mma-
terielle Vermégensgegenstinde um 14,7% reduzierten. Aufwands-
mindernd wirkten sich insgesamt neben dem strikten Kostenmanage-
ment auch die Entkonsolidierung der Activestgesellschaiten sowie
weiterer Gesellschaften {z. B. Nordinvest, Indexchange) aus, die im
Rahmen der Neuausrichtung der Bank aus dem Konsolidierungskreis
ausgeschieden sind. Bereinigt um Konsolidierungs- und Wéahrungs-
effekte hitte sich der gesamte Verwaltungsaufwand leicht um 3,6%
erhiht. Die Zunahme resultiert im Wesentlichen aus gestiegenen Auf-
wendungen fir erfalgsabhangige Bonuszahlungen sowie aus dem
Effekt aus der Erhdhung der Mehrwertsteuer auf 19%.

Kreditrisikovorsorge
Die Kreditrisikovorsorge liegt Ende Marz 2007 mit 209 Mio € auf dem
Niveau des entsprechenden Varjahreszeitraums (210 Mio €).

Finanzanlageergebnis

Das Finanzantageergebnis belief sich im ersten Quartal 2007 auf

270 Mio €. Hierin enthalten sind VerduBerungsgewinne aus dem Ver-
kauf der Indexchange Investment AG an die Barclays Bank plc in Hohe
von 218 Mio € und der Norddeutsche Investment-Gesellschaft mbH
{Nordinvest) an die Pionger Gruppe in H3ha von 47 Mio €. Im Finanz-
anlageergebnis des ersten Quartals 2006 in Hohe von 89 Mio € ver-
einnahmten wir den Gewinn aus der Reduzierung des Anteilshesitzes
an Babcock & Brown Limited (55 Mio €).

Ergebnis vor Stetern

Das Ergebnis vor Steuern, das auch die Zufiihrungen zu Rilckstellun-
gen in Hihe von 6 Mio € (Vorjahresquartal 21 Mio €) enthlt, liegt
mit 1105 Mio € um 81,7% liber dem Vorjahreswert (508 Mio €).
Auch ohne den begtinstigenden Effekt aus der Kaufpreisverzinsung
bezlglich der VeriuBerung aufgegebener Geschaftsbereiche

(93 Mio €) und den VerduBerungsgewinn Indexchange in Hohe von

218 Mio € hatte sich das Ergebnis vor Steuern mit einem bereinigten
Wert von 794 Mio € gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um fast ein
Drittel erhéht.

Fremdanteile am Ergebnis und Gewinn

Vom Ergebnis nach Steuem in Héhe von 814 Mio € enfalien 21 Mic €
auf Anteile Konzernfremder, Nach Abzug der Fremdanteile am Ergeb-
nis erwirtschafteten wir einen Gewinn in Hihe von 793 Mio €, der
mehr als das Doppelte des Gewinns des gleichen Vorjahreszeitraums
betrégt. Auch bereinigt um die Einmaleffekte aus der Kaufpreisverzin-
sung und dem Verkauf der Indexchange konnten wir mit 522 Mio €
den Vorjahresgewinn um ein Drittel verbessemn.

Die Eigenkapitalrentabilitat der HV8 Group neu haben wir an die bei
der UniCredit-Gruppe Gbliche Definition angepasst und geben damit
die Kennzaht bezogen auf 6,8% Eigenkapitalbinding gemessen an
den durchschnittlichen Risikoaktiva als eine rein dkonomische
Betrachtungsweise k{inftig in unserer Finanzkommunikation an. Fiir
das erste Quartal 2007 ergibt sich nach dieser Definition eine Eigen-
kapitalrentabilitdt nach Steuern in Hohe von 31,6% und vor Steuern
von 44,0%. Auch bereinigt um die oben erwahnten Einmaleffekte
fiegen Kennzahlenwerte nach Steuern mit 20,8% und vor Stevemn
mit 31,6% deutlich iiber den Werten des ersten Quartals 2006

{31. Mérz 2006: Eigenkapitalrentabilitd! nach Steuern 14,3% und
Eigenkapitatrentabilitét vor Steuern 22,2%).

Entwicklung in den einzelnen Divisionen
Zum Ergebnis vor Steuern der HVB Group neu in Héhe von 1105 Mio €
haben die Divisionen

Privat- und Geschéftskunden 50 Mic €
Wealth Management 48 Mio €
Firmen- & Kommerzielle

Immobilienkunden 183 Mio €
Markets & Investment Banking 759 Mio €
(inklusive VerduBerungsgewinn

Indexchange in Hihe ven 218 Mic €)
Sonstige/Konsolidierung 65 Mio €

beigetragen.

Die Erfolgsrechnungen der einzelnen Segmente sowie die Erlduterun-
gen zur wirtschattfichen Entwicklung in den einzelnen Segmenten
haben wir in der Note 1 »Segmentberichterstattunge erléutert.

Die Inhalte und Zielsetzungen der einzelnen Divisionen sind im
Geschaftshericht 2008 in der Note 21 »Erlduterungen zur Segment-
berichterstattung nach Divisionen« {Seiten 125—128) ausfiihrich
beschrieben.
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VERMOGENS- UND FINANZLAGE DER HVB GROUP
Bilanz- und Kreditvolumen

Die Bilanzsumme der HVB Group belief sich zum 31. Mérz 2007 auf
362.9 Mrd €. Im Vergleich zum Jahresende 2006 bedeutet dies
ginen Riickgang in Hohe von 145,2 Mrd € bzw. 28,6%. Dabei erma-
Bigte sich auf der Aktivseite die Position »Vermogenswerte aufgege-
hener Geschifisbereiche und zur VerduBerung gehaliene langfristige
Vermggenswerte oder VerduBerungsgruppens= um 164,1 Mrd €.
Dieser starke Riickgang ergibt sich aus der im ersten Quartal 2007
durchgefiihrien VerduBerung der wesentlichen in dieser Position

per 31. Dezember 2006 noch enthaltenen Gesellschaiten bzw. Ver-
migenswerte. Es handelt sich hierbei um die als aufgegebene Ge-
schéftsbereiche definierten Bank Austria Creditanstalt-Gruppe, IMB,
AS UniCredit Bank, Riga und HVB Bark Ukraine sowie um die zum
Jahresende 2006 noch als zur VerduBierung gehaltenen langfristigen
Vermdgenswerte ader VerduBerungsgruppen klassifizierten Gesell-
schaften indexchange, HVB Payment & Services und Nordinvest
sowie um ein nicht strategisches Immobilienportfolio.

Dagegen erhéhten sich auf der Aktivseite im Wesentlichen dig Forder-
ungen an Kreditinstitute um 8,3 Mrd €, die Forderungen an Kunden
um 6,1 Mrd €, die Handelsaktiva um 3,0 Mrd € und die Barreserve
um 1,5 Mrd €.

Das Kreditvolumen erhdhte sich gegendber dem Varjahr um 5,1 Mrd €.
Dabei stiegen die Kredite und Darlehen an Kunden um 2,5 Mrd €,
Kredite und Barlehen an Kreditinstitute um 1,6 Mrd € und Eventual-
verbindlichkeiten um 1,0 Mrd €.

Analog 2ur Aktivseite geht der Riickgang der Bilanzsumme auf der
Passivseite vor allem auf die Entkonsolidierung der in der Position
»Verbindlichkeiten aufgegebener Geschiftsbereiche und Verbindlich-
keiten von zur Verdusserung genaltener VerduBerungsgruppen« ent-
haltenen Gesellschaften und Aktivitaten zurilck. Die Position »Ver-
bindlichkeiten aufgegebener Geschaftsbereiche und Verbindlich- .
keiten von zur VerduBerung gehaltene VerauBerungsgruppens redu-
zierte sich um 151,6 Mrd €.

Ebenfalls riickidufig waren die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinsti-
tuten (—13,6 Mrd €} und die Verbrieften Verbindlichkeiten (1,4 Mrd €),
wihrend die Verbindlichkeiten gegniiber Kunden (+ 7,4 Mrd €) und die
Handelspassiva {+ 10,9 Mrd €) deutlich zulegen konnten.

Der Anstieg des Eigenkapitals um 2,7 Mrd € auf 22,6 Mrd € geht in
arster Linie auf den Bilanzgewinn in Hihe von fast 4,5 Mrd € zurlick,
der vor allem von den VerduBerungsgewinnen aufgegebener
Geschiftsbereiche in Hohe von 3,7 Mrd € geprégt ist; ebenfalls
wegen der Entkonsolidierung der als aufgegebene Geschafisbereiche
definierten Gesellschaften und Teilkonzerne reduzierten sich die
Anteile im Fremdbesitz um 2,4 Mrd €. AuBerdem erhéhten sich die
Anderen Riicklagen um 0,9 Mrd €, wihrend sich die AfS-Riicklage
um 0,3 Mrd € ermaBigte.

Risikoaktiva, Kapitalquoten und Liquiditat

der HVB Group

Die Risikoaktiva gemif KWG {ohne Marktrisiken) verringerten

sich gegeniiber dem Vorjahresultimo 2006 um sund 80 Mrd € auf
139,4 Mrd €. Ausschiaggebend hierflr war unter anderem die Ent-
konsolidierung der als aufgegebene Geschéftshereiche definierten
Bank Austria Gruppe und ihrer Tochterunternehmen und der Closed
Joint Stock Company International Moscow Bank. Die Marktrisikopo-
sitionen zum Quartaisstichtag betrugen 673 Mio €. Der Vorjahresulti-
mowert fiir die Risikoaktiva nach KWG belief sich auf 137.4 Mrd €.

Das Kernkapital der HVB Group geman KWG befief sich zum Quartals-
stichtag auf 14,8 Mrd €, die Eigenmittel auf 21,7 Mrd €. Damit ergibt
sich eine Kernkapitalquote (exklusive Marktrisikopositionen) in Héhe
von 10,6% und eine Eigenmittelquote von 14,7%. Bei zusatziicher
Beriicksichtigung von Marktrisikopositionen in der Kernkapitalquote
belief sich digse auf 10,0%. Auf Basis einer pro forma Rechnung, das
heiBt inklusive des Eigenkapitalzuflusses aus der VerduBerung aufge-
gebener Geschiftshereiche, errechnet sich eine Kernkapitalquote von
15,3% sowie eine Kernkapitalquote inklusive Marktrisikopositionen
von 14,4%.

Die Liquiditdt eines Kreditinstitutes wird bankaufsichtsrechtlich
anhand der Liquiditdtskennzaht nach Grundsatz Il beurteilt. Diese
Kennzahl setzt die innerhalb gines Monats verfligbaren Zahlungsmit-
tel ins Verhéltnis zu den in diesem Zeitraum abrufbaren Zahlungsver-
pflichtungen. Die Liquiditdt gilt als ausreichend, wenn der Kennzah-
lenwert mindestens 1,0 betragt. In der HVB AG belief sich der Wert
fiir das ersle Quartat 2007 auf durchschnittlich 1,2 (Jahresdurch-
schnitl 2006: 1,2).
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SONSTIGE ANGABEN

IFRS-Grundlagen

Der vorliegende Zwischenbericht ist nach den Vorschriften der Inter-
national Financial Reporting Standards (FRS) aufgestellt und ent-
spricht dem fiir die Zwischenberichterstattung herausgegebenen

IAS 34. Gleichzeitig deckt der vorliegende nach IFRS aufgestelite
Zwischenbericht die seit dem Geschéftsjahr 2007 bestehenden
Anforderungen zur unterjahrigen Finanzberichterstattung von kapital-
marktorientierten Unternehmen ab, welche im Wertpapierhandelsge-
setz (WpHG} als Folge der Umsetzung der EU-Transparenzrichtlinie
entstanden sind.

Nachfolgend sind die im Geschaftsjahr 2007 erstmals anzuwenden-
den Anderungen der Standards dargestellt, die unsere Bank grund-
sétzlich betreffen:

Durch den ab 1. Januar 2007 verpflichtend anzuwendenden IFRS 7
»Angaben zu Finanzinstrumente« wird der Ausweis von Finanzinstru-
menten gedndert. IFRS 7 ersetzt IAS 30 volistandig und IAS 32 teil-
weise.

Dabei sind unter anderem die Bilanzangaben und Erfolgsheitrage der
Finanzinstrumente nach dan IAS 39-Bewertungskategorien getrennt
darzustellen. Dies haben wir in den entsprechenden Notesangaben
zur Bilanz und GuY vorgenommen.

Aus dem im Geschdéfisjahr 2007 erstmals anzuwendenden fnterpre-
tationen IFRIC 7, 8, § und 10 ergeben sich keine wesentlichen Aus-
wirkungen auf die Bilanzierung und Bewertung.

Beziiglich der sonstigen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
siehe Geschaftsbericht 2006 der HVB Group, Seiten 115 fi,

Segmentherichterstattung

In der Segmentberichterstattung wurden im Geschaftsiahr 2006 bei
den mehrdivisionalen Gesellschaften die Divisionen mit 7% Kemkapi-
tal, bezogen auf die Risikoaktiva und 50% Kernkapital auf die zu
unteregenden Marktrisiken nach KWG ausgestattet, Der Prozentsatz
fiir die Veranlagung des zugeordneten Eigenkapitals in den mehrdivi-
sionalen Gesellschaften (HVB AG, HVB Banque Luxembourg) lag im
Geschéfisjahr 2006 bei 3,4%. Dieser Satz entspricht dem 3-Monals-
EURIBOR mit einem Aufschiag in Hihe des durchschnittlichen 5-Jah-
res UniCredit Credit Spreads und wird im Rahmen des Budgetie-
rungsprozesses jeweils fiir ein Jahr festgelegt. Im Zusammenhang
mit den neuan Festlegungen fiir das Geschéftsjahr 2007 veranderte
sich der Prozenisatz von 3,4% auf 3,8%. Ferner wurde die oben
beschriebene bisherige einheitliche Eigenkapitalallokation der Divisio-
nen bei mehrdivisionalen Gesellschaften auf jeweils individuelle Kem-

kapitalbindungen je Division umgestellt. Beide Anderungen haben per
saldo keine materiell bedeutenden Auswirkungen. Deshalb wurde auf
ein Restatment der Vorperioden verzichtet.

Anderungen des Konsolidierungskreises

Aus dem Konsolidierungskreis der HVB Group sind folgende Ge-
selischaften ausgeschieden: '

— Indexchange Investment AG {Indexchange}, Mlinchen

— Norddeutsche Investment-Gesellschaft mbH {Nordinvest), Hamburg
— HVB Payments & Services GmbH {PAS), Aschheim

Neu in den Konsolidierengskreis aufgenommen wurden unter
anderem;

- PlanetHome AG, Miinchen

— PlanetHome GmbH, Mannheim

— Endertein & Co. GmbH, Bielefeld.

Die Indexchange wurde am 8. Februar 2007 an die Barclays Bank
PLC zu einem Preis von rund 240 Mio € verkauft. Die Nordinvest
wurde am 31. Januar 2007 im Rahmen der Biindelung der Asset-
Management Aktivitdten in der UniCredit Gruppe an die Pioneer Global
Asset Management 5.p.A. iibertragen. Die PAS wurde mit Wirkung
zum 1. Januar 2007 an die Postbank verkauft.

Beim Vergleich der Ergebnisse mit dem ersten Quartal 2006 wirken
sich auch jene Gesellschaften aus, die im Geschéaftsjahr 2006 nach
dem 31. Marz 2006 entkonsolidiert wurden. Im Wesentlichen sind
dies die Activest Investmentgeselischaft mbH, die Activest Invest-
mentgesellschaft Luxembourg S.A. und die Westfalenbank Bochum.

Darliber hinaus wurden folgende Gesellschafien, die per 31, Dezem-
ber 2008 noch in der Position aufgegebener Geschéftsbereich
gefiihrt wurden, gemal Beschluss der auBerordentlichen Hauptver-
sammiung vom 25. Okiober 2006 verkauft und riickwirkend zum

1. Januar 2007 entkonsolidiert: : .

— der Anteil der HVB AG an der BA-CA in Hohe von 77,53% an die
UniCredit,

— die 100%-ige Beteiligung der HVB AG an der AS UniCredit Bank,
Riga {vormals: HVB Bank Latvia AS, Riga) an die BA-CA einschlieflich
der im August 2006 van der HVB gezeichneten Kapitalerhéhung der
AS UniCredit Bank, Riga {vormals: HVB Bank Latvia AS, Riga),

- die Beteiligung der HVB AG an der IMB in Hohe von 70,26% zuziig-
lich der Optionen auf weitere 2,79% an der IMB an die BA-CA sowie

- die 100%-ige Beteiligung der HVB AG an der HVB Bank Ukraine an
die UniCredit,

Zwischenberichi 31.3.2007 - HypoVereinsbank 11




Somit sind in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position aufge-
gebene Geschiftsbereiche lediglich noch die Geschaftsergebnisse der
Filialen Tallinn, Estiand, und Vilnius, Litauen, enthalten sowie die Verdu-
Berungsgewinne der oben aufgelisteten verkauften Geseltschaften.

Ereignisse nach dem 31, Marz 2007

Der Verwaltungsral der UBM und der Vorstand sowie der Aufsichtsrat
der HVYB haben am 30. Mérz 2007 die Einbringung des Investment
Banking Geschéfts der UBM in die HVB (Niederlassung Mailand) gegen
Ausgabe von 51684532 neuer Stammaktien der HVB genghmigt. Der
Transfer wurde am 1. April 2007 wirksam. Nach Vollzug der Kapitaler-
hihung ist die UniCredit direkt und indirekt mit 95,4% am Akfienkapital
der HVB beteiligt. Die Transaktion stellt den ersten Schritt dar, das
Kompetenzzentrum fiir die Investment Banking Aktivitaten des Kan-
zerns nicht nur virtuell sondern auch fermal-rechtlich bei der HVE anzu-
siedeln. Das von der UBM zur HVB iibertragene Geschift umfasst laut
Jahresabschiuss 2006 ein Gesamtvermdgen von circa 66 Mrd € und
Ertrége in H3he von circa 470 Mio €.

AUSBLICK

Gesamtwirtschatftliche Entwicklung

Sollte sich das US-Konjunkturtempo in den ndchsten Menaten weiter
verlangsamen, konnte dies das gegenwértig starke globale Wachs-
tum beeintrachtigen. Die diffuse Schwéche im Bausektor und bei
den Auftragseingangen flr langlebige GUter diirfte sich letztlich am
US-Arbeitsmarkt hbemerkbar machen und das Konsumverhalten
beeinflussen. Mit Blick auf den Eurgraum sollten die Auswirkungen
aber verhalten bleiben, da das Wachstum hier zunehmend auf der
steigenden Nachfrage am Binnenmarkt basiert. So dirften die
Konsumausgaben insbesendere in Deutschland (nach der kurzen
Eintribung durch die Mehrwertsteuererhdhung) von den positiven
Entwicklungen am Arbeitsmarkt profitieren und kiinftig einen deutlich
groBeren Wachstumsbeitrag leisten.

In Sachen Zinspolitik verweist die Federal Reserve Bank of New York
(FED) derzeit immer wieder auf die potenzieller: Inflationsgefahren. Zu
erwarten ist jedoch, dass die FED auf Grund der eingehenden Daten
die Leitzinsen noch im Laufe dieses Jahres leicht senken wird. Im
Gegensatz dazu lasst die Wortwahl in den jingster: Protokollen der
EZB auf eine erneute Zinsanhebung im Juni schlieBen. Da sich der-
zeit keine besonderen Inflationsrisiken abzeichnen und der Euro als
ausgleichende Kraft wirkt, kdnnte sich der Refinanzierungssatz bei
4% stabifisieren. An den Markten wird erwartet, dass die FED ihre
geldpolitische Haltung nur Yangsam und geringflgig locker wird,
wihrend die EZB den Refinanzierungssatz bis zum Jahresende auf
4,25% anheben konnte.

Wenn die Prognose eines langsameren, jedoch nicht stockenden
Wachstums eintreffen sollte, diirften die tangfristigen Anleiherenditen
ihr aktuelles Niveau in etwa beibehaiten und am Jahresende bei 4,7%
in den USA bzw. 4,1% im Eurcraum notieren. Was die kiinftige Ent-
wicklung des EURO anbetrift, sind weitere Verluste beim US-Dollar
nur schwer vorstedlbar. Die Verlangsamung des US-Wirtschaftswachs-
tums diirfte vielmehr bis zur Jahresmitte 2007 fortdauern; bis zum
Jahresende rechnen wir aber wieder mit den ersten Anzeichen giner
Erholung.

Ergebnisentwicklung der HVB Group

Die im letztjahrigen Risikobericht (Geschaétsbericht 2006, Selten
70-101) erfauterten Risiken der zukinftigen Ertwicklung der HVB
Group blieben im bisherigen Jahresverlauf weitgehend unveréndert.

Wie bereits im Kenzernlagebericht zum Konzernabschluss per

31. Dezember 2006 (Geschaftsbericht 20086, Seite 68) berichtet,
planen wir fir das Geschéftsjahr 2007 bei nur leicht ansteigenden
Verwaltungsaufwendungen eine splrbare Steigerung der operativen
Erirage.

Daraus ergibt sich dann auch eine planmésige Verbesserung der
Cost-income-Ratio.

Mit der deutlichen Ausweitung der operativen Ertrége bei wellgehend
konstanten Verwaltungsaufwendungen haben wir im ersten Quartal
2007 unsere internen Zielvorgaben erreicht und sehen uns auf einem
guten Weg, unsere f(ir 2007 gesetzten Ziele im Gesambjahr zu reali-
sieren.
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Aktie

Solide Kursentwicklung der HVB-Aktie

Die positive Kursentwicklung der HVB-Aklie in 2006 kennte auch

im ersten Quartal 2007 fortgesetzt werden. Der Schiusskurs der
HVB-Aktie Ende Mérz lag bei 39,78 €, was seit Bekanntgabe des
Zusammenschlusses mit UniCredit einem Wertzuwachs von 98%
entspricht. Der Kapitalmarkt unterstiitzt damit die strategische Ent-
scheidung des Managements vom Juni 2005 zum Zusammenschluss
in die UniCredit Gruppe.

Am 23. Januar 2007 hat der Mehrheitsgeselischafter UniCredit Group
angekindigt, dass er die 95%-Schwelle beim Aktiondrskapital der
HypoVereinsbank Gberschritten hat und einen Ubertragungsbeschluss
geman § 327a AktG herbeizufiinren beabsichtigt. Ziel ist die weitere
Integration in den Gesamtkonzern und eine klare Organisationsstruktur,

Bei isolierter Betrachtung des ersten Quartals 2007 verzeichnete die
HVB-Aktie einen deutlich Ober den Indizes liegenden Anstieg von
20,4% gegenlber dem Jahresschiusskurs 2006. Der MDAX legte im
gleichen Zeitraum 8,5% zu, der Prime Banks Index wies ein Plus von
3% aus, der Prime all Share erhéhte sich um 5,9%. Zum Quartals-
ende am 30. Mdrz 2007 war die HVB-Aktie im Prime Banks [ndex mit
1,62% (2006: 1,67%; 2005: 1,58%) und mit 0,16% im Prime Al
Share gewichtet.

Auf Grund des Streubesitzes unter 5% wurde die HVYB-Aktie am

29. Januar 2007 aus dem MDAX-Index in den Prime All Share Index
{iberfiihrt. Mit einem durchschnittlichen taglichen Handelsvolumen
von 573000 Aktien im 1. Quartal {2006: 443000 Aktien) zeigt der
Wert relativ gesehen eine unverindert gute Liquiditét.

Die Bedeutung der HVB innerhalb der UniCredit Gruppe erkidr das
nach wie vor rege Interesse von Investoren und Analysten an der
Entwicklung der HypoVereinsbank; sie werden weiterhin durch HVB
Investor Relations betreut.

Kreditrating

Nach Ende des Quartals hat die Ratingagentur S&P im Rahmen
der Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen zur Ubernahme der UBM
am 2. April 2007 — unter Beibehaltung des Langfrist-Kreditratings
von A — den Qutlook von »stable« auf »positivex angehoben.

HVB-Aktie im Vergleich zu MDAX, Prime Banks und Prime All Share

vom 2. 1. bis 30.3. 2007 (in €)

2 +

39

36

33

30

B HvB-Aktie
B MDAX

Januar

Februar Marz

{1 Prime Banks
" " Prime All Share
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Konzern Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Marz 2007
(HVB Group gemaB IFRS 5)

Die vom Vorstand und Aufsichtsrat am 12. September 2006
beschlossenen [bertragungen, denen am 25. Oktober 2006 die
auBerordentiiche Hauptversammlung zugestimmt hat, stellen geméB
IFRS 5 einen aufgegebenen Geschaftshereich dar. Im Januar 2007
wurden bis auf die Filialen Vilnius und Tallinn alle bisher als aufgege-
bene Geschiftsbereiche definierten Gesellschaften bzw. Teilkonzerng
{Bank Austria Creditanstali-Gruppe, IMB, AS UniCredit Bank, Riga,
HVB Bank Ukraineg) iibertragen und mit Wirkung zum 1. Januar 2007
entkonsolidiert.

In der Gewinn- und Verlustrechnung der HVB Group werden deshalb
in 2007 gemaB IFRS 5 die operativen Ergebnisse der Filialen Vilnius
und Tallinn sowie die Entkonsalidierungsgewinne der (bertragenen
Teilkonzerne baw. Gesellschaften inklusive der entsprechenden Steu-
em und Fremdanteile erst nach dem Gewinn der HVB Group neu in
separaten GuV-Positionen (Ergebnis nach Steuern der auf aufgege-
benan Geschéftsbereiche bzw. Fremdanteile am Ergebnis der aufge-
gebenen Geschéftshereiche) ausgewiesen. Im Vorjahr enthalten diese
GuV-Posten noch die Ergebnisse aus der Geschftstatigkeit auch der
im Januar 2007 bertragenen Geselischaften.
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1.1.-31.3.2007 1.1.-31.3.2006 VERANDERUNG

Ertrage/Aufwendungen in Mio € in Mic € in Mio € in%
Uberschuss aus origindrem Zinsgeschift 1074 804 + 270 + 336
Dividenden und dhnliche Ertrge aus Kapitalinvestitionen 67 48 + 19 + 396

Zinsitberschuss 1141 852 + 289 + 339
Provisionsiiberschuss 487 538 - 5 - 95
Handelsergebnis 350 297 + 53 + 17,8
Saldo sonstige Autwendungen/Erirdge 27 27 0 0

Zinsunabhiingige Ertrige 864 862 + 2 02
OPERATIVE ERTRAGE 2005 1714 291 + 170
Personalaufwand -5N ~ 571 0 0
Andere Verwaltungsaufwendungen =320 =318 - 2 + 08
Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen - B4 - 75 + N - 47

Verwaltungsaufwand -955 - 964 + 9 - 09
OPERATIVES ERGEBNIS 1050 750 + 300 + 400
Zufiihrungen zu Riickstellungen - B - 21 + 15 - 714
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte 0 0 0 0
Aufwendungen fiir Restrukturierungen 0 0 0 0
Kreditrisikovorsarge —209 -210 + 1 - 05
Finanzanlageergebnis 270 89 + 181  >+1000
ERGEBNIS VOR STEUERN 1105 608 + 497 + 817
Ertragsteuern -20 -192 - 09 + 516
ERGEBNIS NACH STEUERN 814 416 + 398 + 957
Fremdanteile am Ergebnis - 21 - 24 + 3 - 125
GEWINN DER HVB GROUP NEU 793 392 + 401 >+100,0
Ergebnis nach Steuern der aufgegebenen
Geschaftsbereiche 3689 382 +3307 >+1000
Fremdanteile am Ergebnis der aufgegebenen
Geschaftsbersiche 0 -123 + 123 ~100,0
GEWINN DER HVB GROUP GESAMT 4482 651 + 3831 >+ 100,0
Ergebnis je Aktie € 1.1.-31.3.2007 1.1.-31.3.2006
Ergebnis je Aktie der HVB Group gesamt 5,97 0,87
Ergebnis ie Aktie der HYB Group neu 1,06 0,52
Ergebnis je Aktie der HVB Group neu (berelnigt)! 0,70 0,52

1 2007 bereinigt um den Effekt aus der Verzinsung des Kautpeetses beriigfich der VerduBerung
aufgegebener Gesthaftsbereiche sowle um den Verduflerungsgewinn Indexchange,

Da zum 31. Marz 2007 keine Wandel- oder Optionsrechte aus be-
dingtem Kapital ausstanden, war ein verwdssertes Ergebnis je Aktie

nicht zu ermitteln.
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Bilanz

zum 31. Marz 2007

NOTES 31.3.2007 31.12.2006 VERANDERLUNG

Aktiva inMio € in Mio € in Mip € in%
Barreserve 4720 3211 + 1509 + 470
Handelsaktiva 11 110199 107211 + 2988 + 28
Forderungen an Kreditinstitute 12 49549 41264 + 8285 + 201
Forderungen an Kunden 13 176070 169998 + 6072 + 36
Wertberichtigungen auf Forderungen 15 -5188 - 6068 - 120 - 20
Finanzanlagen 16 20428 19845 + 583 + 29
Sachanlagen 1527 1547 - 20 - 13
Immaterielle Vermgenswerte 773 808 - 35 -- 43
Ertragsteverangpriiche 2650 2745 - g5 - 35
Sonstige Aktiva 2733 3021 - 288 - 95
Vermdgenswerte aufgegebener Geschaftsbereiche

und 2ur VerduBerung gehaltene langtristige Vermégenswerte

oder VerduBerungsgruppen 17,18 400 164451 -~ 164051 - 99,8
Summe der Aktiva 362861 508033 -145172 - 286
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NOTES 31.3.2007 31.12.2006 VERANDERUNG
Passiva inMio € tn Mio € in Mio € in%
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 19 72061 85672 - 1361 - 158
Verbindlichkelten gegeniiber Kunden 20 93434 92136 + 7358 + B0
Verbriefte Verbindlichkeiten 21 75571 76938 - 137 - 18
Handelspassiva 70910 53962 + 10948 + 183
Riickstellungen 22 1664 1683 - 19 - 14
Ertragsteuerverpfiichtungen 1632 1378 254+ 184
Sonstige Passiva 59381 5214 + 167+ 147
Nachrangkapital 23 11611 12142 - 531 - 44
Verbindlichkeiten aufgegebener Geschéftsbereiche
und Verbindlichkeiten von zur VeriuBerung
gehaltenenen VerauBerungsgruppen 24,25 1293 152920 - 151627 - 8992
Eigenkapital 22644 19988 + 2656 + 133
Auf die Anteilseigner der HVB AG entfallendes Eigenkapital 21795 16690 + 5105 + 306
Gezeichnetes Kapital 2252 2252 0 0,0
Kapitairicklage 8883 5883 0 0,0
Andere Riicklagen 4911 4061 + 830 + 209
Bewertungsédnderungen von Finanzinstrumenten 645 872 - 227 - 26,0
AfS-Riicklage 902 1195 - 293 - 245
Hedge-Riicklage - 257 -323 + 66 + 204
Konzerngewinn 2006 622 622 0 0,0
Gewinn/Verlust 1.1.-31.3. 2007 4482 0 + 4482  >+1000
Anteile in Fremdbasitz 849 3298 ~ 2449 - 743
Summe der Passiva 362861 508033 -145172 - 286

Zwischenbericht 31.3.2007 - HypoVerginsbank 17




Entwicklung des Eigenkapitals

bis 31. Marz 2007

GEZEICHNETES KAPITAL- ANDERE RUCKLAGEN
KAPITAL RUCKLAGE DARUNTER:

PENSIONSAHNLICHE
VERPFLICHTUNGEN
in Mio € 1AS 19

Eigenkapital zum 1. 1. 2008 vor Erstanwendung der geéinderten und neuen IFRS 2252 9128 864 0
Erstanwendungseffekte aus geénderien und neuen IFRS 0 0 - 808 - 806

Figenkapital zum 1.1. 2006 nach Erstanwendung der gednderten und neuen IFRS 2252 9128 58 - 806
Kapitalerhghungen

Kapitalherabsetzungen

Bewertungsdnderungen von Fingnzinstrumenten

Jahresiberschuss/-fehlbetrag

Versicherungsmathematische Verluste bei leistungserientierten Pldnen

Bestandsveranderungen und Ergebnis eigener Eigenkapitalinstrumente -3

Ausschiittungen

Verindgrungen aus Konsolidierungskreis, Wéhrungseinfluss und

sonstige Verdnderungen - 27

Eigenkapital zum 31.3. 2006 2252 9125 3 - B06
darunter:

Figenkapital der aufgegebenen Geschafisbereiche

und zur Verdufierung gehaltene Vermagensgruppen 0 0 51 0

Eigenkapital zum 1.1, 2007 2252 8883 4061 -814
Kapitalerhthungen

Kapitalherabsetzungen 1
Bewertungsénderungen von Finanzinstrumenten

Jatwestiberschuss/-fehibetrag

Versicherungsmathematische Verluste bei leistungsorientierten Plénen

Bestandsveranderungen und Ergebnis eigener Eigenkapitalinstrumente

Ausschiittungen

Verandarungen aus Konsolidierungskreis, Wahrungseinfluss und

sonstige Verdnderungen 850 530

Eigenkapital zum 31.3. 2007 2252 8883 4911 -224
darunter:

Eigenkapital der aufgegebenen Geschaftsbereiche

und zur Verduferung gehaltene Vermigensgruppen 0 0 -1 - 2
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BEWERTUNGSANDERUNGEN VON KONZERN- AUF DIE ANTEILS- ANTEIL iM EIGENKAPITAL

FINANZINSTRUMENTEN GEWINN EIGNER DER HVB AG FREMDBESITZ INSGESAMT
i BUV 1.1~ ENTFALLENDES
AfS-RUCKLAGE HEDGE-RUCKLAGE 313, EIGENKAPITAL
INSGESAMT

871 -142 191 13164 3219 16383

0 0 - 806 - 166 - 972

87 -142 19 12358 3053 15411

0 0

0 0

207 -197 10 - 4 B

651 651 147 798

- 3 - 3

- 1 - 1

- 3 1 - 29 a2 B3

1075 -338 842 12987 3287 16274

1 0 11 63 62 125

1135 -323 622 16690 3298 19988

0 ) 0

0 0

112 - 70 42 42

4482 4482 21 4503

0 a

0 0

0 - 1 - 1

—405 136 581 - 2469 - 1888

02 - 257 5104 21795 849 22644

0 0 0 - 1 0 - 1

Zwischenbericht 31.3.2007 - HypoVereinsbank 19




Kapitalflussrechnung

2007 2006
HVB GROUP HVB GROUP
in Mio € NEU GESAMT
Zahlungsmittelbestand zum 1.1. 3211 7757
Cashflow aus operativer Geschaftstitigkeit —-1286 ~3798
Cashflow aus Investitionstatigkeit' 3192 1653
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit - 374 88
Effekte aus Wechselkursinderungen - 5 - 14
abziiglich zur Verdufierung gehattene langiristige Verméigenswerte oder
VerduBerungsgruppen und aufgegebene Geschaftsbereiche - 18 -
Zahlungsmittalbestand zum 31.3. 4720 5686

1 im Cashflow aus Investibonstatigkstt 2007 ist der Netto-Cashfiow (3.771 Mip £
aus dar VerguBerung aufgegebener Geschitisbereiche enthalien.
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Angaben zur
Gewinn- und Verlustrechnung

1 Segmentberichterstattung
Erfolgsrechnung nach Divisionen vom 1. Januar bis 31. Marz 2007

PRIVAT- UND WEALTH FIRMEN- & MARKETS & SONSTIGE/ HVE GROUP  AUFGEGEBENE HVB GROUP
’ GESCHAFTS-  MANAGEMENT KOMMERZIELLE INVESTMENT KONSO- NEU GESCHAFTS- GESAMT?
' KUMDEN IMMOBILIEN- BANKING LIDIERUNG BEREICHE?
} ! in Mio € KUNDEN
OPERATIVE ERTRAGE
1.1.-31.3.2007 470 123 353 858 201 2005 1 2006
1.1.-31.3.2006 480 166 353 687 28 1714 1316 3030
Verwaltungsaufwand
‘ ‘ 1.1.-31.3.2007 -353 - 72 -118 -33 - 99 - 955 -1 - 056
' 1.1.-31.3.2006 - 356 - 04 -124 -289 -101 - 964 - 737 -17
| | OPERATIVES ERGEBNIS
| : 1.1.-31.3.2007 117 51 235 545 102 1050 0 1050
| 1.1.-31.3.2006 124 72 229 398 - 73 750 579 1329
! Kraditrisikovorsorge
: i 1.1.-31.3.2007 - 67 - 4 - 51 - 1 - 86 -209 0 ~ 209
i | 1.1.-31.3.2006 - 29 - 4 - 62 - 15 =100 =210 -113 - 323
. | restliche Positionen’
! L 1.1.-31.3.2007 0 1 - 1 215 49 264 377t 4035
| 1.1.-31.3.2006 1 2 7 27 31 68 7 75
ERGEBNIS VOR STEUERN
1.1.-31.3.2007 50 48 183 759 65 1105 3 4876
i 1.1-31.3.2006 96 70 174 410 -142 608 473 1081

I 1 Beinhaltet die GuV-Posibonen Zufihrungen zu Rickstellungen, Abschreibungen auf Geschafis-
. oder Firmenwerte, Autwendungen fir Restrukturierungen, Finanzanlageergebnis und andere
nicht operative Autwendungen.
2 Enth3t in den restichen Positionen (Finanzanlageergebnis} die Gewinne aus der VerZuBerung
der aufgegebenen Geschahsbereiche,
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Angaben zur Gewinn- und
Verlustrechnung Fortsetzung

Erfolgsrechnung der Division Privat- und Geschaftskunden

4. QUARTAL 3. QUARTAL 2. QUARTAL
. 1.1.-31.3.2007 1.1.-31.3.2006 2006 2006 2006
EATRAGE/AUFWENDUNGEN in Mio € in Mio € in Mig € in Mio € in Mio €
Zinsiiberschuss 2n 280 261 285 270
Provisionsiiberschuss 195 196 140 139 154
Handelsergebnis 1 -1 -1 -1 2
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 3 5 - 10 - 2 1
Zinsunabhangige Ertrige 199 200 129 136 167
OPERATIVE ERTRAGE 470 480 390 a1 437
Personalaufwand -152 -141 -132 -139 - 145
Andere Verwaltungsaufwendungen sowie
Abschretbungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermfigenswerte und Sachantagen -2 -215 -213 —-227 -210
Verwaltungsaufwand -353 -356 =345 - 366 =355
OPERATIVES ERGEBNIS 17 124 45 55 82
Aufwendungen flr Restrukturierungen 0 0 - 5 -1 -1
Kreditrisikoversorge - &7 - 29 - 43 - 50 - 51
Finanzanlageergebnis unt anderg Posten® 0 1 - 7 - 4 1
ERGEBNIS VOR STEUERN 50 96 - 10 0 3
Cost-Income-Ratio in % 75,1 74,2 88,5 86,9 81,2

1 Beinhatiet die GuV-Positionen Zuthhrungen zu Rickstefungen,
Abschreibungen auf Geschifts- oder Firmemwerte, Finanzanlageergebnis
und andere nichl operative Aufwendungen. i
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Entwicklung in der Division Privat- und Geschéftskunden
Die Division Privat- und Geschéftskunden konnte im ersten Quartal
2007 das iberdurchschnittlich hohe operative Ertragsniveau des
ersten Quartals 2006 nahezu erreichen. Mit einem Quartalswert von
470 Mio € liegen die operativen Ertrage fast auf Vorjahreshéhe und
damit deutlich dber den letzten drei Quartalswerten 20086. Im Zinsiiber-
schuss ergab sich ein leichter Riickgang (—3,2%j vor allem infolge des
strategisch bedingten Volumenabbaus bei Immobilienkrediten, der
durch die gestiegenen Margen im Passivgeschaft teilweise kompen-
siert werden konnte. Im Provisionsiiberschuss erreichte die Division mit
195 Mio € den auBergewdhnlich hohen Vorjahreswert (196 Mio €).
Dazu hat - wie im Vorjahr ~ auch der weiterhin erfolgreiche Absatz von
innovativen Anlageprodukten, wie zum Beispiel »HVB 6% Zins Ass« mit
einem Volumen von Gber 400 Mig €, »HVB Best of Fonds Zertifikates
mit iber 100 Mio € sowie der sKombiAnlage plus« beigetragen. Die
Verwattungsaufwendungen ermagigten sich leicht um 0,8% trotz der
erstmaligen Einbeziehung der PlanetHome Gruppe, einer der flihrenden
Immobiliendienstlgister mit den Kernbereichen Vermittlung und Finan-
zierung von Wohnimmobilien. Im Bereich Vermittiung von Immobilien-
finanzierungen gehdrt PlanetHome mit einer vermittelten Finanzie-
rungsvolumen von rund 1,2 Mrd € in 2006 zu den drei groBten Vermitt-
lern von privaten Baufinanzierungen in Deutschiand. 2006 konaten
auch Immobilien im Wert von 450 Mio € vermittelt werden.

Innerhalb der gesamten Verwaltungsaufwendungen stiegen zwar die
Persenalaufwendungen um 7,8%, auch bedingt durch den aufwandser-
héhenden Effekt der erstmaligen Einbeziehung der PlanetHome Gruppe
im ersten Quartal 2007, Die anderen Verwaltungsaufwendungen inklu-
sive der Abschreibungen auf Sachanlagen reduzierten sich auf Grund
des sirikten Kostenmanagements um 6,5%. Das operative Ergebnis
liegt mit 117 Mio € zwar leicht unter dem hohen Wert des ersten Quar-
tals 20086, jedoch deutlich {iber den letzten drei Quartalswerten des
Vorjahres. Die Cost-Income-Ratio blieb mit 75,1% in etwa auf dem
Niveau des Vorjahres (31. Marz 2006: 74,2%). Die Erhohung der Kredi-
trisikovorsorge auf 67 Mio € gegeniiber dem Vorjahr {28 Mio €} stent
als technischer Effekt (berwiegend im Zusammenhang mit der im Vor-
jahr fiir das ausgelagerte Special Credit Portfolio gebildeten Kreditrisi-
kovorsorge. Unter Beriicksichtigung der Kreditrisikovarscrge, die auf
das von der Division Privat- und Geschéftskunden in das Special Credit
Portfolio {ibertragene Kreditportfolio entfallt, liegt der gesamte Risiko-
vorsorgebedarf fiir das erste Quartal 2007 mit 106 Mio € in etwa auf
dem Niveau des ersten Quartals des Vorjahres (34 Mio €). Dies flihrte
zu einem Ergebnis vor Steuem in Hdhe von 50 Mio €, das den hervor-
ragendan Ergebnisbeitrag des ersten Quartals 2006 {96 Mio €) nicht
erreichte, aber dennoch deutlich iber den dbrigen Quartalsbetrigen
2006 bzw. dem durchschnittlichen Quartalsergebnis des Gesamtjahres
2006 {29 Mio €) liegt.
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Angaben zur Gewinn- und
Verlustrechnung Fortsetzung

Erfolgsrechnung der Diviston Wealth Management

4, QUARTAL 3. QUARTAL 2. QUARTAL
. 1.1.-31.3.2007 1.1,-31.3.2006 2006 2006 2006
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN in Mio € in Mio € in Mio € in Mio € in Mio €
Zinsdberschuss 37 36 47 40 40
Provisionsilberschuss 87 135 86 62 114
Handelsergebnis -1 -5 -1 1 -8
Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrdge 0 0 1 -1 3
Zinsunabhéngige Ertrige 86 130 86 62 109
OPERATIVE ERTRAGE 123 166 133 102 148
Personalaufwand -23 -32 -26 -25 -34
Andere Verwaltungsaufwendungen sowie
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermbgenswerte und Sachantagen - 49 - 62 -49 —43 -65
Verwaltungsaufwand -72 -94 -75 - 68 -99
OPERATIVES ERGEBNIS ' 51 72 58 34 50
! Aufwendungen filr Restrukturierungen 0 0 -5 -2 0
Kreditristkovorsorge -4 - -8 -2 4
Finanzanlageergebnis und andere Posten' 1 2 10 533 4
ERGEBNIS VOR STEUERN 43 70 55 563 58
Cost-Income-Ratio in % 58,5 56,6 56,4 66,7 66,4
1 Beinhaltet dia GuV-Positionen Zutiihrungen zu Rdckstellungen,
Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwerte, Finanzanlageergebnis
ung anders nicht operative Aufwendungen.
|
Entwicklung in der Division Wealth Mangement Deshalb sind in der oben dargestellten Erfolgsrechnung in den Vorjah- |

Im Rahmen der Biindelung der Asset Management-Aktivitdten in der resquartalen die origindren Ergebnisbeitrage der Activest Gesellschaf-
UniCredit Gruppe wurden mit Wirkung zum 1. Juli 2006 die Activest ten (nur bis Jahresmitte 2006), der Nordinvest und die Erfolge aus den |

Gruppe (Activest Investmentgeselischaft mbH, Milnchen, Activest Depothankaktivitaten der HVB Banque Luxembourg noch integriert.
Investmentgesellschaft Luxembourg S. A., Luxemburg und Activest Zur besseren Vergleichbarkeit des operativen Wealth Management-
Investmentgeseltschaft Schweiz AG, Bern) sowie im Januar 2007 die Geschéfts stellen wir nachfolgend fiir die Division Wealth Management

gen und die Depothankiatigkeiten der HVB Banque Luxembourg S.A, dierungseffekle sowie um die Erfolge aus den Depotbankaktivitdten der
ab dem 1. Januar 2007 nicht mehr der Division Wealth Management HVB Banque Luxembourg bereinigt sind.

I
|
|
Nordinvest an die Pioneer Global Asset Management S.p.A. tibertra- eine Erfolgsrechnung dar, in der dig Quartale 2006 um die Entkonsati-
zugeordnet.
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Adjustierte Erfolgsrechnung der Division Wealth Management

4, QUARTAL 3. QUARTAL 2. QUARTAL
) 1.1.~31.3.2007 1.1.-31.3,2006 2006 2006 2006
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN inMio € inMio € in Mio € in Mio € in Mio €
Zinsuberschuss 37 M 46 40 39
Provisionsiberschuss 87 87 72 53 76
Handelsergebnis -1 ~ 5 -3 1 -8
Saldo sonstige Auiwendungen/Ertrige 0 i 2 -1 1
Zinsunabhangige Ertrige 86 83 73 5 . 69
OPERATIVE ERTRAGE 123 117 119 93 108
Personalaufwand -23 - 21 -24 -23 -22
Andere Verwaltungsaufwendungen sowie
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immateriefle Vermdgenswerte und Sachanlagen —49 - 47 ~48 - 42 -50
Verwaltungsaufwand -72 -68 -72 -85 ~72
OPERATIVES ERGEBNIS 51 49 47 28 36
Aufwendungen 1lir Restrukturierungen 0 0 2 - 2 0
Kreditrisikovorsorge - 4 -4 -8 -2 4
Finanzanlageergebnis und andere Posten? 1 i -1 -1 . 3
ERGEBNIS VOR STEUERN 48 46 40 23 43
Cast-Income-Ratio in % 58.5 58,1 60,5 69,9 66,7

1 Beinhaltet die GuY-Positionen Zufihrungen zu Rickstellungen,
Abschreibungen auf Gesehafts- oder Firmenwerte, Finanzanlageergebnis
und andere nicht operalive Aufwendungen.

Die Division Wealth Management umtfasst den Wealth Management
Vertrieb der HVB AG, die DAB Bark Gruppe, das Private Banking der
HVB Luxembourg und die hauseigenen Sachwerteproduzenten H.ES.
Hypo-Fondsbeteiligungen fir Sachwerte GmbH, Minchen, sowie die
nicht konsolidierten Gesellschaften HVB Fonds Finance GmbH und
Blue Capital GmbH.

Die nachfolgende Darstellung der Ergebnisentwicklung bezieht sich auf
die adjustierie Erfolgsrechnung.

Mit einem Ergebnis vor Steuern in Hihe von 48 Mio € konnte die
Division Wealth Management im ersten Quartal 2007 das Ergebnis
des entsprechenden Vorjahreszeitraums um 4,3% steigern. In der
HVB AG konnte der auBergewdhnlich hohe Provisionsiiberschuss aus
dem 1. Quartal 2006 in den ersten Monaten 2007 nahezu erreicht
werden, wobei der Marz deutlich starker verlief als der Vorjahres-
monat. Im Ergebnisanstieg spiegelt sich auch die Ergebnisdynamik
der DAB Bank Gruppe wider, die nach einem Anstieg des Ergebnisses
vor Steuern um 13% das beste Quartalsergebnis in ihrer Unterneh-
mensgeschichie erreichte.

Die positive Entwicklung des operativen Ergebnisses {+4,1%} wurde
vom Zuwachs der operativen Ertrédge um 5,1% auf 123 Mio € getra-
gen. Die Forcierung der Vermdgensverwaltung im Wealth Management
Vertrieb gewinnt an Dynamik. Im vergangenen halben Jahr konnte das
Volumen um 40% auf 2 Mrd € in der Vermégensverwaitung gesteigert:
werden. Bei den Sachwerteaniagen wurden insbesondere Private
Equity Beteiligungen erfofgreich platziert. Die DAB Bank Gruppe er-
reichte bei den Wertpapiertransaktionen Rekordniveau. Der Zinsiiber- -
schuss in der Division stieg um 8,8%.

In der Erhéhung des Verwaitungsaufwands um 5,9% schlugen sich
Wertpapierabwicklungsaufwendungen durch gesteigerte Transak-
tionszahlen und gezielter Personalaufbau im Vertrieb nieder, durch
den nachhaltiges organisches Wachstum generiert werden soll. Die
Cost-Income-Ratio blieb mit 58,5% nahezu unverandert,

Zwischenbericht 31.3.2007 - HypoVereinsbank 25




Angaben zur Gewinn- und
Verlustrechnung Fortsetzung

Erfolgsrechnung der Division Firmen- & Kommerziglle
immobilienkunden, Subdivision Firnenkunden

4. DUARTAL 3. QUARTAL 2. QUARTAL
) 1.1.-31.3.2007 1.1,-31.3.2006 2006 2006 2006
ERTRAGE/AUPWENDUNGEN in Mio € in Mio € in Mio € in Mio € in Mio €
Zinsiiberschuss 200 209 205 185 202
' Provisionsiiberschuss 98 85 63 76 73
Handslsergebnis 1 0 2 4 -
| Saldo sonstige Aufwendungen/Erizége 0 1 - 4 - 1 5
Zinsunabhangige Ertrage 99 86 6% 79 76
OPERATIVE ERTRAGE 299 295 266 264 278
Personalauiwand - 45 -4 - 43 - 4 - 43
Andere Verwaltungsaufwendungen sowie
Abschreibungen und Wertberichtigungen aut
immaterielle Vermdgenswerte und Sachantagen - 60 - 69 - 73 ~ B9 - 65
Verwaltungsaufwand -106 -110 -116 -110 -108
OPERATIVES ERGEBNIS 193 185 150 154 170
Aufwendungen $ir Restrukturierungen 0 0 0 -1 . 0
Kreditrisikovorsorge - 40 - 44 - 74 - 48 -3
Finanzanlagesrgebnis und andere Posten! - 1 7 - 14 - 4 1
ERGEBNIS VOR STEUERN 152 148 62 1M 136
Cost-Income-Ratio in % 339 373 436 41,7 388
1 Beinhattet die GuV-Positionen Zufihrungen zu Rlckstellungen, ,
Abschreibungen auf Geschéitts- nder Airmenwerta, Finanzanlageergebnis '
und andere nicht operative Autwendungen.
Entwicklung in der Subdiviston Firmenkunden Diese Entwicklung resultiert aus hoheren Erldsen im Zahlungsverkehr,
dirfnisse unserer mittelstandischen Kunden konzentriert, (bertraf héheren Ertragen im Bereich von strukturiertan Finanzierungen, unter
beim Ergebnis vor Steuern das gute Niveau des entsprechenden anderem auch durch Mezzanine-Produkte unter Einbeziehung des
Vorjahresquartals um 2,7%. : Kapitalmarktes (iber die PREPS™-Plattform. Der Zinsiiberschuss war

dagegen margenbedingt leicht ricklaufig.
Dabei verbesserte sich das operative Ergebnis um 4,3% auf 193 Mio €

sowohl aus hdheren operativen Ertrigen (+1,4%) als auch aus der Das riickldufige Ergebnis aus Finanzanlagen und anderen Posten
Reduzierung der Verwaltungsaufwendungen {~3,6%) und damit auch (-8 Mio € ggdl. Vorjahr) wurde durch die um 4 Mio € auf 40 Mio €
die Cost-Income-Ratio um 1,8%-Punkte auf nunmehr 35,5%. Der gesunkene Kreditrisikovorsorge nur teilweise kompensiert, sodass
Ertragsanstieg geht auf ein erfreuliches Wachstum des Provisionsiiber-  das Ergebnis vor Steuern ausschlieBlich aus der operativen
schusses in Hohe von 15,3% zurtick. Geschafstatigkeit auf 152 Mio € stieg.

|
|
|
|
Die Subdivision Firmenkunden, die sich insbesondere auf die Be- ginem gestiegenen Absatz im Derivategeschift mit Kunden und aus
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Erfolgsrechnung der Division Firmen- & Kommerzielle
Immobilienkunden, Subdivision Kommerzielle Immobilienkunden

4. QUARTAL 3. QUARTAL 2. QUARTAL
; 1.1.-31.3.2007 1.1.-31.3.2006 2006 2006 2006
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN inMio € in Mio € in Mio € in Mio € inMio €
Zinsiiberschuss 43 43 27 40 44
Provisionsiberschuss i1 8 8 1 n
Handelsergebnis 0 4 0 0 0
Saldo sonstige Autwendungen/Ertrage 0 1 - 2 0 2
Zinsunabhdngige Ertréige 1 g 6 1 13
OPERATIVE ERTRAGE 54 58 33 51 57
Personalaufwand -3 -4 -2 - 4 -3
Andere Verwaltungsaufwendungen sowie
Abschreibungen und Wentherichtigungen aui
immaterielle Vermbgenswerte und Sachantagen - 9 -10 -10 -10 - 8
Verwaltungsaufwand ~12 -14 ~-12 -14 -11
OPERATIVES ERGEBNIS 42 44 2 37 46
Aufwendungen fiir Restrukturierungen 0 0 0 0 0
Kreditrisikovorsorge -1 -18 -1 -30 - 4
Finanzanlageergebnis und andere Posten’ 0 0 5 - 6 0
ERGEBNIS VOR STEUERN 3N 26 15 1 42
Cost-Income-Ratio in % 22,2 241 36,4 27,5 19,3

1 Beinhattet die Gu¥-Posltionen ZufGhrungen 2y Rickstellungen,

Abschreibungen auf Geschatts- oder Rrmenwerte, Finanzantageergebnis

und arlere nicht operative Autwendungen,

Entwicklung in der Subdivision
Kommerzielle Immobilienkunden

Die Subdivision Kommerzielle Immobilienkunden hat auch im ersten
Quartal 2007 das bereits 2005 begonnene Restrukturierungspro-

gramm, einschlieBlich des damit einhergehenden strategischen

Abbaus unprofitahler Portfolios sowie des Aufbaus neuer profitabler
Geschaftsaktivitaten, fortgesetzt, Dadurch hat sich der Zinsiiber-
schuss gegeniiber dem Vorjahresquartal um 12,2% ermaBigt. Auf
Grund des kréftig um 37,5% gestiegenen Provisionsiiberschusses

war der Riickgang der operativen Ertrige nur moderat (—6,9%).

Die Entwicklung im Provisionsiiberschuss resultiert hauptséchlich aus
gestiegenen Corporate Finance Ertriigen und einem gestiegenen

Absatz im Derivategeschéaft mit Kunden.

Die Verwaftungsaufwendungen gingen wegen das mit dem Volumen-
rlickgangs einhergehenden Personalabbaus um 14,3% zurlick,
sodass sich insgesamt dig Profitabilitit im operativen Geschéaft und
damit die Cost-Income-Ratio um 1,9%-Punkte auf 22,2% verbes-
serte. Das operative Ergebnis lag mit 42 Mio € in etwa auf dem guten
Niveau des Vorjahres.

Auf Grund einer deutlich um 7 Mio € bzw. - 38,9% gesunkenen
Kreditrisikovorsorge stieg das Ergebnis vor Steuern gegeniber dem
Vorjahr um 19,2% auf nunmehr 31 Mio €.
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Angaben zur Gewinn- und
Verlustrechnung Fortsetzung

Erfolgsrechnung der Division Markets & Investment Banking

4, QUARTAL 3. QUARTAL 2. QUARTAL
_ 1.1.-31.3.2007 1.1.-31.3.2006 2006 2006 2006
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN in Mio € in Mip € in Mio € in Mio € in Mio €
Zinsiiberschuss 411 286 361 268 256
Provisionsiiberschuss 90 102 108 72 86
Handelsergebnis 355 294 79 193 171
Saldo sonstige Autwendungen/Ertrige 2 5 3 - 8B 5
Zinsunabhéngige Ertrige 447 401 188 257 262
OPERATIVE ERTRAGE 858 687 549 525 518
Personalaufwand —163 -138 - 144 -120 -120
Andere Verwaltungsaufwendungen sowie
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Vermbgenswerte und Sachanlagen - 150 -151 - 181 - 147 -162
Verwaltungsaufwand -313 - 289 =325 - 267 - 282
OPERATIVES ERGEBNIS 545 398 224 258 236
Aufwendungen flr Restrukturierungen 0 0 - 1 0 0
Kseditrisikovorsorge -1 - i5 20 - 5 16
Finanzantageergebnis und andere Posten’ 215 27 -2 16 16
ERGEBNIS VOR STEWERN 759 410 22 269 268
Cost-Income-Ratio in % %5 421 59,2 50,2 54,4

1 Beinhattet die GuY-Positionen Zufihrungen fu Rickstelungen,
Abschreibungen auf Geschifts- oder Fimenwerte, Finanzanlageergebnis
und andere nicht gperative Autwendungen.

Entwicklung in der Division Markets & Investment Banking
Die Division Markets & lnvesiment Banking seizte die erfolgreiche
und nachhaltige Ergebnisentwickiung fort und konnte in den ersten
drei Monaten 2007 das Ergebnis vor Steuern gegeniber dem ent-
sprechenden Vorjahresvergleichszeitraum um 85,1% auf 759 Mio €
steigern.

Diese Entwicklung ist einerseits aut das spiirbar verbesserte opera-
tive Ergebnis {+36,9% auf 545 Mio €} und andererseits auf den

in der Position Finanzanlageergebnis und andere Posten vereinnahm-
ten Gewinn aus der VeriuBerung der Indexchange in Hohe von

218 Mio € zuriickzufiihren. Aber auch ohne diesen VerauBerungsge-
winn stieg das Ergebnis vor Steuern kraftig um 131 Mio € bzw.
32,0% auf 541 Mie € und liegt damit deutlich ber den Quartals-
beitragen des Vorjahres.

Bei der Kraditrisikovorsorge ergab sich im Berichtsquartal auf Grund
des guten Marktumfeldes ein nur geringer Zufiihrungssaldo in Hohe
von 1 Mio € (erstes Quartal 2006: Zufiihrungssaldo 15 Mio €).

Das gute operative Ergebnis wurde getragen von den um 171 Mio €
bzw. 24,9% gestiegenen operativen Ertrdgen. Insbesondere der Zins-
{iberschuss konnte auch auf Grund einer giinstigen Zinsentwicklung
um 125 Mio € bzw 43,7% deutlich zulegen. Daneben (ibertraf das
Handelsergebnis das sehr gute Ergebnis des ersten Quartals des Vor-
jahres nochmals um 61 Mio € bzw. 20,7%, wihrend der Provisions-
tberschuss niedriger als im ersten Quartal des Vorjahres ausfiet
(—12 Mio € bzw. —11,8%).

Trotz des Anstiegs der Verwaltungsaufwendungen um 24 Mio € bzw.
8,3% verhesserte sich die Cost-Income-Ratio um 5,6%-Punkte auf
36,5%.
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Erfolgsrechnung der Division Sonstige/Konsolidierung

4. QUARTAL 3. QUARTAL 2. QUARTAL

i 1.1.-31.3.2007 1.1.-31.3.2006 2006 2006 2006
ERTRAGE/AUFWENDUNGEN in Mio € in Mio € in Mio € inMio € in Mio £
OPERATIVE ERTRAGE 201 28 7 - 2 60
Verwaltungsaufwand -93 -101 -3 - 94 - 51
OPERATIVES ERGEBNIS 102 - 73 - 26 - 88 9
Aufwendungen fiir Restrukturigrungen 0 0 - 30 - 12 - 2
Kreditrisikovorsorge - 86 - 100 -179 - 9 -132
Finanzantageergebnis und andere Posten’ 49 3 - 35 - 1N 2
ERGEBNIS VOR STEUERN 65 -142 -270 ~210 -123

1 Beinhatizt cie GuV-Posibonen Zufthrungen 2 Ricksteungen,
Abschreibungen auf Geschfts- oder Firmenwerte, Finanzanlageergebnis
und andere nicht operatve Aufwendungen.

Entwicklung der Division Sonstige/Konsolidierung

Das Segment Sonstige/Konsolidierung beinhaltet die Subsegmente
Global Banking Services, Group Corporate Center inklusive der
Erfolgsbeitrdge aus dem im September 2006 neu entstandenen und
in diesem Segment zusammengefassten Special Credit Portfolio
sowie dem Real Estate Restructuring Portfolio sowie den Konsolidie-
rungseffekten.

Die cperativen Ertrdge dieses Segments erhdhten sich deutlich von
28 Mio € im Vorjahr auf 201 Mio € im ersten Quartal 2007. Diese
Entwicklung resultiert fast ausschlieBlich aus dem Zinsiiberschuss,
der durch die Zinseffekte aus dem Mittelzufluss im Zusammenhang
mit der VerduBierung der aufgegebenen Geschaftsbereiche begin-
stigt ist.

Dabei schlagen sich neben der Verzinsung des Kaufpreises und der
Anlage der VerduBerungsgewinne auch der Wegfali der im Vorjahr
vorhandenen Refinanzierungskosten auf die Beteilgungsbuchwerte
der aufgegebenen Geschafisbergiche positiv nieder. Bei im Vergleich
zum entsprechenden Vorjahreszeitraum stabilen Verwaltungsautwen-
dungen wirkt sich der beschriebene Zinseffekt auch im operativen
Ergebnis positiv aus. Die Kreditrisikovorsorge, die auf das Special
Credit Portfolio entfallt, reduzierte sich um 14% auf 86 Mio €.
Daneben fiihrte insbesondere der VeruBerungsgewinn Nordinvest
{47 Mio €) zu dem héheren Ergebnisbeitrag aus dem »Finanzanla-
geergebnis und andere Posten«. Das Ergebnis vor Steuern verbes-
serte sich im ersten Quartal dieses Geschaftsjahres auf 65 Mio €
nach —142 Mio € im entsprechenden Vorjahreszeitraum,
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Angaben zur Gewinn- und
Verlustrechnung Fortsetzung

2 Dberschuss aus dem origindren Zinsgeschaft

Bei der Entwicklung des Provisions(iberschusses gegeniber dem

11-313. 1.1-31.3  Vorjahe ist zu berlicksichtigen, dass im Provisionsiberschuss 2006
in Mio € 2007 2006 hach die Erfolgsbeitrage der verkauften Activest Gesellschaften, der
Zinsertrage aus Indexchange und der Nordinvest enthalien sind und sich deshalb im
Kredit- und Geldmarkigeschéften 3225 2541 Vergleich zum Vorjahr ein nachieiliger Efiekt ergibt. Bereinigt um
Festvarzinslichen Wertpapieren 730 630  Konsolidierungs- und Wahrungseffekte wurde das Niveau des Vor-
Finanzierungsleasing 15 11 jahres fast erreicht (- 1,1%).
Zinsaufwendungen
Einlagen 1861 1408 5 Handelsergebnis
Verbriefte Verbindlichkeiten 885 842 1.1-31.3, 1.1.-31.3.
Nachrangkapital 150 17 M€ 2007 2006
Insgesamt 1074 B04  Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten
e . o ) . held for Trading 290 300
Fiir flnan.melle Vermoge'nswerte und Vgrbmdllchkenen, die nicht Kursbezogene Geschéfte 170 129
erfo!gswuksam Zum bglzulegenden ZEIN‘\IBH bewertet werdgn, Zins- und wihrungsbezogere Geschifte 9 125
betragt der ge;amte Zinsertrag 3061 Mio €, der gesamte Zinsauf- handelsinduzierts Dividendeneriige 2% %
wand 2201 Mio €. Realisierungserfolge aus Private Equity® 46 0
Effekte aus dem Hedge Accounting -1 -1
3 Dividenden und hnliche Ertrage Gewinne und Verluste aus Finanzinstrumenten
aus Kapitalinvestitionen der Kategorie aFViPL 26 12
inMio € T 11313 Sonstiges Handelsergebnis -1 -14
j Insgesamt 350 297
Emage aus 1 Ertasst werden hies die Erfoige us dem Verkauf aitv gemanagter Betefligungsbestdnde im Private
Altien und anderen nicht festverzinslichen Equity Business. Die im Vocjalw angefalienen Erfolge frund 23 Mio €) wurden nicht angepasss.
Weripapieren g 9 Sie wurden im Finanzanlageergebnis gezelgt.
verbundenen Unternehmen B 8
nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen 2 3 6 Saldo sonstige Autwendungen/Erirége
sotiqngen 2, s W
Insgesamt 67 48
- Sonstige Ertréige 51 57
T Sonstige Aufwendungen 24 30
4 Provisignsiberschuss Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrige 27 27
1.1-313. 11313
inMio € 2007 2006
Wertpapier- und Depotgeschatt 234 289 7 Kreditrisikovorsorge
AuBentiandelsgeschiftZahlungsverketir 74 3 e ‘-‘-"ggfi 1"“%%
Kreditgeschaft 106 118
Sonstiges Dienstleistungsgeschéft 73 55  Zufilhrungen 408 410
Insgesamt 487 538 Wertberichtigungen auf Forderungen 397 395
Riickstellungen im Kreditgeschift 1 15
Der Provisionsiiberschuss setzt sich aus Provisionsertragen in Hihe Auflésungen —~190 -183
von 604 Mio € (Vorjahr: 641 Mio €) saldiert mit Provisionsaufwen- Wertberichtigungen auf Forderungen -189 -180
dungen in Hihe von 117 Mio € (Vorjahr: 103 Mio € zusammen, Riickstellungen im Kreditgeschiit -1 - 3
Eingéinge auf abgeschriebene Forderungen - 9 - 17
Insgesamt 209 210
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8 Finanzanlageergehnis

Erfoigsrechnung aufgegebener Geschaftshereiche:

11-312 11313 11-313. 11-313.
in Mio € 2007 2006 inMickE 2007 2006
Realisierungserfolge aus dem Verkauf von Zinsiiberschuss i 694
Forderungen 0 0 Provisionsiiberschuss 0 425
AiS-Finanzanlagen -1 90  Handelsergebnis 0 19
HiM-Finanzanlagen 0 0 Saldo sonstige Aufwendungen/Ertrage 0 6
At-equity bewerteten Unternehmen 0 0  OPERATIVE ERTRAGE 1 1.316
Anteilen an verbundenen Untemehmen 265 0 Verwaltungsaufwand -1 -737
Grundstiicke und Geb&ude 6 0 OPERATIVES ERGEBNIS 0 579
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Zufiihrungen zu Rilckstellungen 0 - 3
AfS-Finanzanlagen 0 0 Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte a 0
HtM-Finanzantagen 0 -1 Aufwendungen fir Restrukturierungen 0 0
At-equity bewertete Unternghmen 0 0 HKreditrisikovorsorge 0 -113
Antgilen an verbundenen Unternehmen 0 0  Finanzanlagsergebnis 37 10
Grundstiicke und Gebaude 0 0 Andere nicht operative Aufwendungen 0 0
Insgesamt 270 89  ERGEBNIS VOR STEUERN amn 473
. . Ertragsteuem -82 -9
In den Realisierungserfolgen aus Anteilen an verbundenen Unterneh-  EraERNIS NACH STEUERN 1689 282
men in Hohe von .265”M|o € sind dle.Gewmne aus der'Verauﬁeru_{mg Fremdanteile am Ergebis 0 123
der Indexchange in Hhe von 218 Mio € und der Nordinvest in Hohe GEWINN/VERLUST 3680 259
von 47 Mio € enthalten.
. ) is ie auf N 4 iche:
9 Erfolgsrechnung und Ergebnis je Aktie Ergebnis je Aktie aufgegebener Geschaftsbere ch:a1 T
aufgegebener Geschaftsbereiche Ergebnis je Aktie in € oo 2008
In 2007 sind im Finanzanlageergebnis der Erfelgsrechnung aufgege- 491 ' 035
bener Geschaftshereiche die VerduBerungsgewinne der BA-CA -
Gruppe, der IMB, der AS UniCredit Bank, Riga (vormats: HVB Bank L .
. . R . 10 Ergebnis je Aktie
Latvia AS, Riga} und der HVB Ukraine in Hihe von 3771 Mio € vor
. . . . 1.1-313. 1.1.-31.3.
Steuern enthalten. Die auf diese VerduBerungsgewinne enttallenden HVE GROUP GESAMT 2007 2006
Steuern gemaB [FRS betragen insgesamt 82 Mio €. Daneben sind in
. = m . Gewinn (in Mio €) 4482 651
2007 auch die Ertrage und Aufwendungen der HVB AG Filialen Vilnius —
und Tallinn ausgewiesen. Die Vorjahreszahlen enthalten die Ertréige Durchschinitichie Anzzhi der Aldien 750699140 750699140
e A . Ergebnis je Aktie in € 3,97 0,87
und Aufwendungen aus der Geschéftstétigkeit auch der im ersten
Quartal 2007 verkauften aufgegebenen Geschaftsbereiche.
11313 11-313,
HVB GROUP NEU 2007 2006
Gewinn §in Mio €) 793 3g2
Gewinn (bereinigt) in Mio € 522 392
Durchschnittliche Anzahl der Aktien 750699140 750699140
Ergebnis je Aktie in € 1,06 0,52
Ergebnis ig Aktie (bereingt)! in € 0,70 052

1 2007 bereinigt urs den Eftekt aus der Veransung des Kautpreises beziiglich der VerduBenung
awtgegebener Geschaftsbereiche sowle um den VerauBerungsgewinn Indexchange.
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Angaben zur Bilanz

11 Handelsaktiva

15 Wertherichtigungen auf Forderungen
Bestandsentwicklung

in Mio € 31.3.2007  31.12.2006
Schuldverschreibungen und andere festverzingliche in Mio € il 2006
Wertpapiere 49230 45709  Bestand zum 1.1, HVB Group neu 6068 9228
Akiien und andere nicht festverzinsfiche Weripapiere 21069 19917  Erolgswirksame Veranderungen
Positive beizulegende Zeitwerte aus derivativen Bruttozufiihrungen 397 395
Finanzinstrumenten 34350 35114 Aufldsungen - 189 -180
| Sonstige Handelsbestinda 5550 6471 Erfolgsneutrale Veranderungen
| Insgesamt 110199 107211 Bestandsverdnderungen durch Zu- bzw.
Abgange im Konsolidierungskreis sowie
i 12 Forderungen an Kreditinstitute nach Fristen auf Grund von Um”ass'ﬁz'e”_mge" derzur
Verdufierung gehaitenen VerduBerungsgruppen 0 - 307
inMip € 31.3.2007  31.12.2006 Inanspruchnahme von bestehenden
Taglich fillig 15815 12919  _enwerichigungen - 9 — 186
Befristot 74 28345 Auswukunger.l aus Wahrurllgsumrechnfmgen
Insgesamt 49549 41264 und andere nicht erfolgswirksame Verdnderungen 5 - 21
Zur VerauBerung gehaltene langfristige
Vermigenswerte oder VerduBerungsgruppen - —
13 Forderungen an Kunden nach Fristen Bestand zum 31.3. HVB Group neu 5188 8929
’ in Mio € 3132007 31.12.2006
| Unbestimmte Lautzefien 18306 13658 O Finanzaniagen
| Befristet mit Restlaufzeit 157764 156340 inmMice 3132007 31.12.2005
bis 3 Monate 27762 22838 !
' tber 3 Monata bl 1 Jahr 11078 17999 Htt?ﬂﬁd:ﬁﬁﬁi?bun en und andere festverzinsliche
| ber 1 Jahr bis 5 Jatwe 33381 Ho0 —E 0 = yer
| {iber 5 Jahre 85543 87463 -
. Insgesamt 176070 169998 AfS-Finanzanlagen 7898 7138
| - Anteile an verbundenen nicht kensolidierten
Untermehmen 565 588
14 Kreditvolumen Betelligungen 2038 1884
Auiteilung nach Inhalten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
in Mio € 3132007 31.12.2006 Wertpapiere 3173 2700
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 2122 1966
Kredite und Darlehen an Kreditinstitute 19613 18027 darunter; langfristig gzhaltene Bestandg 1667 413
Kredite und Darlehen an Kunden 169581 167068 Fair-Valug-Option-Finanzanlagen 11634 11728
Eventuatverbindlichkeiten aus Biirgschaften und Schidverschreibungen und andere festverzinsliche
Gewdhrleistungsvertrégen 25974 24977 Wertpapiere 11502 11613
Insgesant 215188 210072 Aldien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 132 115
At-Equity bewertete Unternehmen 37 35
darunter: Geschafts- oder Firmenwerte — —
Als Finanzinvestition gehaltene Grundstilcke und
Gebéude 477 473
Insgesamt 20428 19845
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17 Vermigenswerte aufgegebener Geschaftshereiche
3132007 31.12.2006

Aktiva inMio £ in Mio £
Bameserve 18 2874
Handelsaktiva 0 17188
Forderungen an Kreditinstitute 5 32694
Forderungen an Kunden 291 88504
Wertberichtigungen auf Forderungen -2 -2755
Finanzantagen 2 - 18296
Sachanlagen 1 915
Immaterielle Vermdgenswerte 1 1984
Ertragsteueranspriiche 0 1022
Sonstige Aktiva 0 2725
Summe der Aktiva 317 163447

Nach der VerduBerung der BA-CA Gruppe, der International Maskow
Bank, der AS UniCredit Bank, Riga (vormals: HVB Bank Latvia AS,
Riga) und der HVB Ukraine im ersten Quartal 2007 sind als aufge-
gebene Geschattshereiche nur noch die HVB AG Niederlassungen
Vilnius und Tallinn definiert. Am 31. Dezember 2006 waren neben
den HVB AG Filialen Vilnius und Tallinn auch die oben genannten ver-
duBerten Gesellschaften als aufgegebene Geschiftsbereiche definiert.

18 Zur VerduBerung gehaltene langfristige

Vermdgenswerte oder VerduBerungsgruppen

Langfristige Vermdgenswerte, die zur VerduBerung gehalten werden
sowie die Vermdgenswerte einer zur VerBuBerung gehaltenen Veriu-
Berungsgruppe stellen wir in der Bilanz gemaB IFRS 5 separal dar. In
dieser Pasition sind per 31, Mérz 2007 folgende Sachverhalte
enthatten:

— Financial Markets Service Bank GmbH (FMS Bank)
Itm Rahmen der Fokussierung auf ihre Kermkompetenzen beab-
sichtigt die HVB Group, ihre Aktivitaten im Bereich der Wertpapier-
abwicklung und -verwahrung an den franzisischen Finanzdienst-
leister Caceis zu Ubertragen. Entsprechende Exkiusivverhandiungen
wurden im Mérz 2007 aufgenommen. Der Verkauf soll bis Ende
des Jahres 2007 erfolgen.

- Im Rahmen der Konzentration der Gesellschaften der HVB Group
auf ihre jeweiligen Kernkompetenzen bietet die HVB Banque
Luxembourg S. A., Luxemburg, gemiB einem 2006 gefassten
Beschluss, die Depothanktatigkeiten ab Mitte 2007 nicht mehr an,
Deshalb wurden die mit den Depotbankiatigkeiten verbundenen
Bilanzvolumina als zur VerduBerung bestimmt klassifiziert.

- Dariiber hinaus sind weitere verschiedene, bisher unter Finanz-
anlagen ausgewiesene Investment Properties als zur VerauBerung
bestimmt kiassifiziert. Dies giit ebenfalls fiir einzeine GebAude, die
auf Grund einer (iberwiegend bankbetrieblichen Nutzung im Sach-
anlagevermdgen enthalten waren,

Folgende zum 31. Dezember 2006 noch als zur Verdusserung
gehattene fangfristige Vermbgenswerte oder zur Verdusserung
gehaltene Verdusserungsgruppen sind wegen der im ersten
Quartal 2007 erfoigten Verkéaufe per 31, Mérz 2007 nicht mehr
in dieser Positicn enthalten:

- HVB Payments & Services (PAS)
Im Juni 2006 haben die Postbank und die HypoVereinsbank einen
Vorvertrag Gber eine Kinftige Zusammenarbeit im Zahlungsverkehr
geschlossen. Mit Wirkung zum 1. Januar 2007 haben wir dig
Zahlungsverkehrstochter PAS an die Postbank verkauft. Im Rahmen
dieses Verkaufs hat die Postbank auch die Abwicklung des Zah-
lungsverkehrs fir die HVB (bernammen.

— Der vom Vorstand der HVB AG am 13. Dezember 2006 angekiin-
digte Verkauf eines unter Finanzanlagen ausgewiesenen nicht stra-
tegischen Immobilienportfolios an Vérde Partners, inc., wurde im
ersien Quartai 2007 vollzogen.

- Norddeutsche investment-Gesellschaft mbH (Nordinvest), Hamburg
Nachdem sich die HVB AG und die Pioneer Global Asset-Manage-
ment 5.p.A. (PGAM) (ber den Verkaut an die PGAM am 31. Januar
2007 geeinigt haben, wurde die Nordinvest im ersten Quartal 2007
an die PGAM Ubertragen. Ziel ist s, die Nordinvest in dig Pioneer
Investment-Gruppe zu integrieren,

~ Der von der HVB AG am 7. Novemnber 2006 bekanntgegebene
Verkauf der Indexchange Investment AG an die Barclays Bank PLC
wurde im ersten Quaral 2007 vollzogen. Der Verkaufspreis betrug
240 Mio €.
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Angaben zur Bilanz Fortsetzung

Dig Hauptgruppen der oben beschriebenen Vermagenswerte gliedern

22 Riickstellungen

sich wie folgt auf:

3132007 31.12.2006 in Mio € 31.3.2007 31122008
Akliva In io € in Mio € Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche
Barreserve — —  Verpflichtungen 167 190
Handelsaktiva — -—  Rickstellungen im Kreditgeschéft 253 249
Forderungen an Kreditinstitute .4 3 | Restrukturierungsriickstellungen 226 243
Forderungen an Kunden 45 614  Sonstige Riickstellungen 1018 1001
Wertberichtungen auf Forderungen — —  Insgesamt 1664 1683
Finanzanlagen 6 343
Sachanlagen 2 22 23 Nachranpkapital
Immaterielle Vermigenswerie 15 4
Ertragsteueranspriiche 3 5 inMio€ 31.3.2007  31.12.2006
Sonstige Aktiva 8 13 Nachrangige Verbindlichkeiten 8037 8514
Summe der Aktiva 83 1004  Genussrechtskapitat 6518 619

Hybride Kapitalinstrumente 2956 3000

19 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten nach Fristen Insgesamt 1161 12142

nMiof 3132007 31122008 24 Verbindlichkeiten aufgegebener Geschéftsbereiche

Taglich #illig 16329 20420  Die Verbindlichkeiten der aufgegebenen Geschéftsbereiche gliedern

Beiristet 55732 85252  sich wie folgt auf:

Insgesamt 72061 85672

in Min € 31.3.2007  31.12.2006
20 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden nach Fristen Vem?ndifmkeften gegenijber Kreditingtituten 2 50495
Verbindlichkeiten gegeniber Kundzn 118 59641

in Mio € 31.3.2007 31422006  Verbriefte Verbindlichkeiten — 21898

Spareinlagen und Einlagen aus dem :z:::::ﬁ::::: : jgg:

Bauspargeschaft 15708 15794 -

Andere Verbindlichkeiten gares 7ease  Legstevenerplichtungen — 6%
Taglich falig 28375 40114 zzzztr'gsgiﬁ: 1? :22:
Bafristet 35411 36228 — -

Insgesamt 99493 92136 Summe der Verbindlichkeilen N7 151678

21 Verbriefte Verbindlichkeiten nach Fristen

in Mio € 3132007  31.12.2005

Befristet mit Restdaufzeit
bis 3 Monate 11818 12134
iiber 3 Monate bis 1 Jahr 12683 11613
iiber 1 Jahs bis 5 Jahre 33558 32475
iiber 5 Jahre 17512 20716

Insgesamt 75571 76938
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25 Verbindlichkeiten von zur Verduierung gehaltenen
VerduBerungsgruppen

Die Verbindlichkeiten der zur VerduBerung gehaltenen VerduBerungs-
gruppen gliedern sich wie folgt auf;

in Mio € 31,3.2007  31.12.2006
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 8 8
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 938 1176
Handelspassiva — —
Riickstellungen 16 37
Ertragsteuerverptlichtungen 2 1
Sonstige Passiva 12 20

1242

Summe der Verbindlichkaiten 976

26 Eigene Aktien

Der Erwerb eigener Aktien erfolgte im Berichtszeitraum auf Grund-
lage der durch den Hauptversammlungsbeschiuss der HVB AG vom
23. Mai 2006 erteilten Erméchtigung gemaB § 71 Abs. 1 Nr. 7 AktG.

im Rahmen des Wertpapierhandelsgeschéits haben die HVB AG und
von ihr abhangige oder in ihrem Mehrheitshesitz stehende Unterneh-
men zum Zwecke des Wertpapierhandels gemaB § 71 Abs. 1Nr. 7
AkiG 658 218 Aktien der HVB AG zu den jeweiligen Tageskursen
erworben und 682 478 Aktien der HVB AG zu den jeweiligen Tages-
kursen verauBert.

Die eigenen Aktien wurden zu einem durchschaittlichen Ankaufspreis
von 36,95 € je Stiick erworben und zu einem durchschnittlichen Ver-
kaufspreis von 36,77 € je Stiick wieder verauBert. Die im Berichis-
zeitraum gekauften Stiicke entsprechen einem Betrag von 2 Mio €
bzw. 0,1% des Grundkapitals.

Der hichste Tageshestand an eigenen Aktien belief sich wahrend des
Berichtszeitraums auf 23858 Stiick Aktien, das entspricht einem
Betrag von 0,07 Mio € bzw. 0,003% des Grundkapitals.

Am 31. Mdrz 2007 waren uns und von uns abhéngigen oder in unse-
rem Mehrheitshesitz stehenden Unternehmen gemdaB § 71e Abs. 1
Satz 2 AktG insgesamt 70725 Stiick eigene Aktien als Sicherheit ver-
pfandet. Dies entspricht einem Betrag von 0,2 Mio € bzw. einem
Anteil von 0,01% des Grundkapitals. ' '
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Sonstige Angaben

27 Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen

Termingeschafie (Derivative Geschafte)
Im Folgenden sind die am Stichtag noch nicht abgewickelten derivati-

i Mio € 3132007 31122006 yan Geschifte dargestellt, die neben den zins- und fremdwahrungs-,
Eventuatverbindlichkeiten 25974 24977  aklien-/findexbezogenen sowie sonstigen Termingeschéften auch die
darunter: aus Birgschafien und Kreditderivate beinhalten. Neben den Kontrahentenrisiken untesliegen
Gewihrleistungsvertrigen 25974 24977  die Derivate vor allem Marktpreisrisiken aus Verdnderungen von Zins-
Andere Verpflichtungen 69177 58208  satzen, Devisen- oder Aktienkursen.
darunter: unwiderrufliche Kreditzusagen 4580 45243
Insgesamt HVB Group neu 95151 83275  Ohne Berlicksichtigung risikoreduzierender Effekte ergab sich zum
Aufgegebene Geschiftsberaiche und zur 31. Mérz 2007 ein maximales Kontrahentenrisiko (ohne Add-On)
Veriuierung gehaltene Yermogensgruppe 0 23622 inHohe von 35,6 Mrd € (HVB Group gesamt zum 31. Dezember 2006:
HVB Group gesamt 95151 106897 14,5 Mrd €). Entsprechend dem bankaufsichtsrechtlichen Grundsatz |
— unter Bericksichtigung von bestehenden Netting-Vereinbarungen
sowie erhaltenen Sicherheiten — errechnen sich daraus Kreditaquiva-
lente (Kontrahentenrisiko inkl. Add-On) in Héhe von 19,2 Mrd €
{HVB Group gesamt zum 31. Dezember 2006: 20,1 Mrd €); nach
Bonitatsgewichtung verbleiben 5,4 Mrd € (HVB Group gesamt zum
31. Dezember 2006: 5,9 Mrd €).
in Mio € Nominalvolurmen Positive Marktwerte Negative Markwerte
31.3.2007 31.12.2006 31.3.2007 31,12.2006 31.3.2007 31.12.2006
Zinshezogene Geschatte 1585469 1467841 17963 19062 19662 20502
Wahrungshezogene Geschifte 287276 259269 3364 3872 3262 3679
Aktien-/indexbezogene Geschifie 233622 205253 11084 10396 12329 10602
Kreditderivate 277003 252068 2866 2748 3746 3231
Sonstige Geschifte 3299 3071 325 295 184 291
insgesamt HVB Neu 2386759 2187502 35602 36373 39173 38305
Aufgegebene Geswchaftsbereiche und zur
VerduBerung gehaitene langfristige
Vermigenswerte oder VerauBerungsgruppen — 525440 —_ 5139 — 5474
HVB Group gesamt 2386759 2712942 35602 41512 39173 43779
28 Marktrisikopotenzial der Handelsaktivitaten Value-at-Risk’
Marktpreisrisiken entstehen durch Preisanderungen von Zins-,
Devisen- und Aktien- bzw. Indexprodukten einschlieBlich der dazu- in Mio € 31.3.2007  31.12.2006
gehﬁri_gen Derivate. D_as Maﬂdrisil-gopotenziﬂ unserer Handels- ‘ Zinsbezogene Geschafte finkl, Credit-Spread-Risiken) 8 12
aktivitdten messen wir auf der Basis des so genannten »Value-at-Riske Wahvungsbezogens Goscharte 2 3
{zur Berechnungsmethode: vgl. HVB Group Geschéftsbericht 2006, - g -
Seite 891 ). Men-ﬁndexbezogene (eschéfte 4
Diversifikationseffekt -8 -8
Insgesamt 11 13

1 Auf Grund des Diversifikationssffekies zwischen den Risikokategorien

ist das Gesamtrisiko geringer als die Summa der Einzelrisiken.
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Quartalsubersicht

HVB Group (gemaf IFRS 5)
1. QUARTAL 4. QUARTAL 3. QUARTAL 2. QUARTAL 1, QUARTAL
Erfolgszahlen (in Mio €) 2007 2006 2006 2006 2006
Zinsiiberschuss 1141 893 803 851 852
Provisionsilberschuss ' 487 307 371 447 538
Handelsergebris - 350 95 191 185 297
Saldo sonstige AufwendungervErtrige ' 27 - 7 -~ 4 16 27
OPERATIVE ERTRAGE 2005 1378 1361 1499 1714
Verwaltungsaufwand - 955 —-906 -919 - 906 - 964
OPERATIVES ERGEBNIS 1050 472 442 593 750
Zufiihrungen zu Rilckstellungen - B - <N - 27 - 25 -2
Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte 0 0 0 0 0
Avfwendungen {0r Restrukturierungen 0 -4 - 16 - 3 0
Kreditrisikovorsorge -209 -295 - 226 202 -210
Finanzanlageargebnis 270 - 18 551 49 89
Andere nicht operative Aufwendungen 0 -153 0 0 0
|
ERGEBN!S VOR STEUERN 1105 -126 724 412 608 |
Ertragsteuern - 291 500 - 60 -123 -192
|
ERGEBNIS NACH STEUERN 814 374 664 289 416 1
Fremdanteile am Ergebnis -2 - 38 - 14 - 27 - 24 |
GEWINN/VERLUST DER HVB GROUP NEU 793 336 650 262 392 1
Ergebnis nach Steuern aus den aufgegebenan Geschéftsbereichen 3689 1695 297 1083 382 .
Fremdanteile am Ergebnis der autgegebenen Geschéftsbereiche 0 -159 - 105 - 290 -123 ‘
GEWINN/VERLUST DER HVB GROUP GESAMT 4482 1872 842 1055 651
Ergebnis je Aktie! in € HVB Group neu 0,70 0,45 0,18 0,35 0,52 '

1 1. Quartal 2007 berelngt um den Effekt 2us der Verzinsung des Kaufpreises besiighich der VeriuBerung auigegebener Gaschiftsbereiche
sowia um deén VeruBerungsgewinn Indexchangs; unbereinigt bewigt das Ergebnis je Aktie 1,06 €.
4. Cuartal 2006 berelnigt um Autwendungen tir Restrukturierungen, Sondereftekt Kreditrisikovorsorge, VerduBerungsgewinn Miincherner Rick,
Bawertungsaufwandungen fir den angekindigten Verkau? eines nicht strategischen immobilienportfolios sowie andere
nicht operative Aufwendungen; unberginigt bewragt cas Ergebinis je Akte 0,44 €.
3. Quartal 2006 bereinigt urn Aufwendungen fi Restrukturierungen und den VerAuBerungspewinn Activest Gesellschatten, unbereinigt betrigt
das Ergedris j& Aktie 0,67 €.
2. Quartal 2006 bereinigt um Aufwendungen Tl Restnakturerungen; urbereinigt betra dag Frgebnis je Adie 0,35 €.
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HVB Group

31.3.2007 31.12.2006 30.9.2006 30.6.2006 31.3.2006
Kennzahtenin %
Eigenkapitalrentabilitdt nach Steuern, bereinigt? 20,8 10,5 97 121 14,3
Eigenkapitalrentabilitdt nach Steuern 3,6 153 16,1 12,0 14,3
Cost-Income-Ratio (gemessen an den operativen Ertrigen) 47,6 62,1 61,0 58,2 56,2
Bitanzzahlen in Mrd €
Bilanzsumme 3629 508,0 4951 486.8 498,2
Bilanzielles Eigenkapital 226 20,0 18,5 16,6 16,3
Bankaufsichtsrechtliche Kennzahlen nach KWG
Kernkapitalin Mrd € 23,3 183 17,1 16,9 17.1
Risikoaktiva in Mrd € 1394 2183 236,0 2335 2317
Kernkapitalquate in % 15,37 B4 7.3 7.2 7.4
Aktie
Borsenkurs in € 39,78 33,03 34,50 28,28 27,24
Borsenkapitalisierung in Mrd € 299 24,8 25,9 21,2 20,4
Mitarbeiter 24861 50659 60881 62716 62696
Geschafisstelten 788 1877 2378 2489 2461

1 ohne aufgegebene Geschiftsbereiche.

2 2007 bereinigt um den Effela aus der Yerzinsung des Kaufpretses beziglich dar VerSuBerung aufgegebensr Geschiftsbereicha

$owie um den VerSuBerungsgewinn Indexchange.
31. Dezember 2006 bereinigt um A gen fiir Restrukturi

gen, Sonderaifekt Kreditrisikovorsorge, VerduBerungsgewinne

Activest Geselschaften und Milnchener Riick, Bewertungsauiwendungen fir den angekOndigten Verkauf eines nicht strategischen

Immob.lienportiolics sowie andere nicht cperative Aufwendungen,

30. September 2006 bereingt um Aufwendungen lir Restruktwzierungen und VerduBerungsgewinne Activest Geseffschatien.

30. Juni 2006 bereinigt um Awhwendungen $ir Restrukturierungen.

3 Kernkapital und Kemkapitalquote 31. Mz 2007 inklusive Eigenkapitatzufluss aus der VerduBerung aufgepebener Geschdftsbereiche,
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Finanzkalender

TERMINE 2007

Verdffentlichung des Jahresabschlusses 2006

22. Mdrz 2007

Hauptversammlung

28. (27) Juni 2007

ICM Internationales Congress Center Milnchen

Neue Messe Miinchen Riem, 81823 Minchen

Zwischenbericht zum 31, Marz 2007

Erscheinungstermin: 10. Mai 2007

2Zwischenbericht zum 30..Juni 2007

Erscheinungstermin: 3. Avgust 2007

Zviischenbericht zum 30. September 2007

Erscheinungstermin: 13, November 2007

1 Die Hauptversammiung wird fiir den 26. Juni 2007 und fir den Fall, dass sk an diesem
Tag nich abgeschigssen werden kann, vorsorglich auch fr den 27 Juni 2007 einbensfen.

Ansprechpartner

Wenn Sie Fragen zum Geschaftsbericht oder zu unseren
Zwischenberichten haben, wenden Sie sich bitte an
unsere Abteilung Investor Retations:

Tetefon 089 378-25276

Tetefax 089 378-24083

E-mail: ir@hvb.com

Wichtige Untemehmensnachrichten kiinnen

Sie unmittelbar nach Verdffentiichung unter
wwiw.tivh_com abrufen.

Sie kdnnen sich hier ehenfalls fiir unseren
E-mail-Aba-Service registrieran.

Internet

Sie kiinnen unsere Geschiits- und Zwischenberichte
{Konzern) auf unserer Websile abrufen:
www.hvb,com/geschaeftsbericht und
www.hvb.com/zwischenbericht

Verdftentlichungen

fiir unsere Aktiondre
Geschéftsbericht (deutscivenglisch)
Kurzfassung und Langfassung
Zwischenberichte (deutsch/englisch)
zum 1., 2. und 3. Quartal
Naghhattigkeitsbericht

Sie kénnen POFs aller Berichte im Internet abrufen
unter

www, vy, comy/geschaedtsbericht oder
fzwischenbericht oder
/nachhaltigkeitshericht

Bestellungen

Wenn Sie weitere Exemplare des Geschéftsberichts
oder gine der hier angegebenen Publikationen beziehen
méchten, wenden Sie sich bitte an:

HVB Group

Service Berichtswesen

Telefon 089 89506075

Telefax 89 89506030
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